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PHAN I: TONG QUAN KINH TE VIET NAM 6 THANG PAU NAM 2011
1. Boi canh kinh té xa hdi trong va ngoai nwéc 6 thang dau nim 2011

Kinh té Viét Nam 2010 d4 dat dugc nhitng thanh tyu nhat dinh trong viéc phuc hoi.
Tuy nhién, nim 2011 nén kinh té van phai d6i mét v6i nhiing thach thiic va nguy co 16m
¢ ca trong va ngoai nudc.

O trong nudc, kinh té vi m6 con tiém an nhiéu rii ro. Lam phét ting cao, nhap
siéu 16n, 14i suat cao va khé kiém sodt, ng cong cao, ty gid khong 6n dinh, thi truong
chtng khodn va thi truong bt dong san tram lang,... da tdc dong xau dén hoat dong san
xudt kinh doanh, gdy ra nhiéu khé khin cho cdc doanh nghiép va cho doi sdng nguoi
dan. Bén canh d6, co ciu kinh té chuyén dich chdm, chat luong ting trudong thip va
viéc nd luc duy tri ting trudng cao trong mot thoi gian dai véi phuong thic ting trudng
lac hau, cham d6i méi da gy nhiéu hé Iuy cho nén kinh té. Qu4 trinh chuyén dich co
ciu gitra cdc nganh kinh t& va trong ndi b tirng nganh con cham, nhét 1a vé chuyén
dich co ciu lao dong; trinh do nhan lyc han ché, thiéu lyc luong lao dong c6 trinh do
tay nghé gioi; ning suat lao dong thap, trinh d6 khoa hoc, cong nghé lac hau, ty trong
gid tri gia tang thap, san pham c6 uy tin, c6 thuong hiéu va c6 kha ning canh tranh trén
thi truong qudc té it; san pham san xuét trong nudc & mot sé linh vuc chua dép mg
duoc yéu ciu; két cau ha tang thiéu dong bd, chua bao dam chat luong... trd thanh
nhimg diém nghén cia ting truong va phat trién trude mét va lau dai.

Trén thé gidi, nguy co bét 6n kinh té con 16n. Kinh té thé gidi tiép tuc phuc hoi
cham trong nam 2010 do phai d6i mat véi nhiéu rai ro, thach thirc va nguy co bét 6n,
kinh té cdc nudc va cdc nhém nude phuc hoi khong déng déu. Céc nén kinh té dang ndi
ting truong nhanh va dan dit da phuc hoi ca kinh té thé gi6i, trong khi cic nén kinh té
phét trién ting truong khé khin do chinh sich tién té thit chit, lam phat cao, that
nghiép gia ting va khing hoang ng céng. Du bdo trong nam 2011, s& ¢6 sy phuc hoi
manh hon ciia mot s6 nén kinh té phat trién, cdc moi lién két qudc té duoc ting cuong,
su phuc hoi ciia cdc dong vén trén thé gidi va thuong mai toan cau, ciu nodi dia ting,...
tdc dong tich cuc téi trién vong kinh té thé gidi, nhung nhiéu rui ro méi cling xuat hién
nhu gid luong thyc leo thang, lam phét cao, ting trudng quéa néng tai cac nén kinh té
dang noi,... Ngoai ra, nhimg van dé nhu bao ho mau dich, bién dong gia ca, khan hiém
nguyén lidu, nang luong, xung dot khu vuc va tham hoa thién nhién trén thé gidi sé tac
dong x4u dén phat trién kinh t& Viét Nam nam 2011.

2. Mot s6 két qua dat dwoc trong 6 thang diu nim 2011

Dl'rng trudc nhﬁ’ng khé khan, Chinh phu da dua ra céc bién phép manh dé khoi
phuc nén kinh té va 6n dinh kinh té vi mo. Pdng chi y 1a Nghi quyét 02/NQ-CP ngay
09/01/2011 va Nghi quyét 11/NQ-CP ngay 24/02/2011. Theo d6 tap trung giai quyét
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nhiing bat 6n cta nén kinh té, kiém sodt lam phat, 6n dinh kinh té vi mo va dam bao
an sinh xa hoi,... cho di diéu nay s& lam giam ting trudng trong ngan han. C6 thé ndi,
day 1a nhitng bién phdp manh ctia Chinh phu tap trung vio céc van dé diéu chinh ty
gid, thit chat chinh sich tién té, chinh sdch tai khéa, chinh sdch dbi véi cdc ngan
hang, cdc DNNN, va mét sb giai phap mang tinh co cau khdc. Viéc cong b cic chinh
sdch 6n dinh kinh té 1an nay 1a mot budc tién quan trong ding huéng dé phd v& chu ky
phat trién néng rdi lai ting trudng cham cua Viét Nam va khoi phuc lai hinh anh Viét
Nam 12 mdt trong nhitng diém dén hap dan cta dau tu nudc ngoai trong khu vuec.

Viéc thuc hién quyét liét cdc giai phap dong bd da mang lai két qua tich cuc
trong 6 thang dau nim 2011.

Mot la, tong san pham trong nuéc (GDP) 6 thang dau nam ting 5,57% so 5,43%;
quy II tang 5,67%. Khu vuc nong - lam - ngu nghiép va thuy san tang 2,08%, dong
g6p 0,36 diém phan trim; khu vuc cong nghiép va xdy dung ting 6,49%, déng gop
2,64 diém phan traim; khu vuc dich vu ting 6,12% , déng gép 2,57 diém phan tram.

Hai la, hoat dong xuét khau phuc hdi tich cuc. Tinh chung 6 thang dau nam, kim
ngach xuat khau hang héa dat 42,3 ty USD, tang 30,3% so véi cung ky nam trudc'.

Ba la, san xuét cong nghiép ting trudng nhanh, 12 dau thu tao dong luc ting
tredng, gép phan vao viée ngin chin nguy co suy giam siu hon cua ting trudng kinh
té. Theo cong bd cua Tong cuc Théng ké, toc d6 ting cua chi sb san xuat cong nghiép
(tinh theo chi s6 san xuét) udc 6 thang 2011 nhu sau:

Hinh 1: Téc d6 ting chi sé san xuit cong nghiép

TOC BO TANG CHI $O SAN XUAT CONG NGHIEP 6 THANG 2011
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Nguoén: Bdo céo thang 6/2011 ciia Tong cuc Thong ké

"' Néu khong ké tdi xuat vang thi kim ngach xuat khau hang héa sau thang dau nam ting 33,2%
so v6i cung ky nam 2010.
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Nhu vay, toc d6 ting cta 6 thing nim nay dd cao hon tdc do ting ciia ciing
ky nim trude (9,7% so v6i 8%). Trong diéu kién kiém ché lam phét, that chat tin
dung, 13i suat vay ngan hang cao, chi phi dy 16n, tiéu thu gip khé khin, san xuét
cong nghiép dat duogc téc do cao 12 mot cd gang 16n, gép phan quan trong vao toc do
tang chung. Tang trudng gid tri ting thém cua san xudt céng nghiép ude 6 thing dat
6,98%, cao nhat trong cdc nhém nganh (ndng, 1am nghiép- thily san ting 2,08%, xay
dung tang 4,26%, dich vu tang 6,12%) va cao hon tbc do chung (5,57%).

Bén la, tinh hinh thu chi ngan sdch Nha nuéc (NSNN) c¢6 nhiéu du hiéu tich
cuc. Theo cong bd cua Bo Tai chinh, ty 1€ thuc hién 6 thang so v&i du todn cd nam
cua thu, chi va bdi chi NSNN nhu sau (xem hinh 2):

Hinh 2: Tinh hinh thu chi NSNN 6 thang dau nim
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Nguon: B0 Tai chinh
Tt cdc con s0 trén, c6 the rit ra mot s6 nhan xét dang luu y.

- Boi chi NSNN trong 6 thidng dau nim udc dat 27,78 nghin ty dong. Con s nay
moi bﬁng 23% du toan ca nam - chua bﬁng mot nua ty 1€ thyc hién so voi dy todn ca nam
ctia tong thu va tong chi NSNN. Boi chi NSNN so voi GDP trong 6 thiang dau nim udc
dat 2,6%. Day 12 con s6 thip chi bang mét nira so véi chi tiéu do Qudc hdi giao ca nim
(5,3%), 1a tin hiéu kha quan dé thuc hién chi tiéu phan dau giam boi chi xubng con dudi
5,3% cua Chinh phu trong nam nay.

CIEM, Trung tdm Thong tin — Tw liéu 5



- Mirc va ty 18 boi chi thap so véi du todn va so véi GDP trude hét do két qua
tich cuc tir viéc thu ngin sich. Tong thu udc 6 thang dau niam NSNN dat 327,82
nghin ty dong, bang 55,1% du toan ca nim va ting 22,8% so véi ciing ky nam trudc.
Ty 18 tong thu ngan sdch so voi GDP dat khd cao, 1én dén 30,6% - mot ty 1 cao hiém
thdy trong nhiéu nim qua.

- Mitc va ty 1& boi chi thap c6 mot phan do yéu t6 chi ngan sich. Téng chi ngin
sdch wéc 6 thang dat 355,6 nghin ty déng, bang 49% dy todn ca nam da duoc Qudc
hoi phé duyét. Ty 1é so v6i du todn ca nim cua chi ngén sdch thap hon 6,1 diém phan
tram cua thu ngan sich.

Viéc boi chi ngin sdch dat thip so v6i du todn ca nim va so véi GDP di gép
phan vao viéc kiém ché lam phat, gép phan 1am cho tc do tang gia tiéu dung da cham
lai trong thang 5, 6. Pong thoi trong diéu kién con mat can ddi thu chi NSNN, ciing
dd gép phan vao viéc bao dam an sinh xa hoi.

Nam la, chiam lo cho ngudi ngheo, ngudi thu nhdp thap: Trude dp luc gid ca ting
cao, Chinh phu da trién khai tro cap khé khan dot xuat cho ngudi c6 thu nhap thap,
cdc DNNVV. Cu thé, hd tro cong chuec, vién chtrc, luc lugng vii trang c6 hé ) lwong
ngach béc tir 3.0 tré xudng; ngudi huong lwong huu, tro cdp bao hiém xa hdi mirc
thap nhat tir 2,2 tridu/thdng trd xudng; ngudi c6 céng voi cach mang, d6i tuong hudng
trg cdp tudt, ho ngheo véi muc tir 100.000 dong dén 250.000 ddng/ngudi; dong thoi
gian 1 nam thoi gian ndp thué véi DNNVV va doanh nghiép siéu nho.

3. Mot so kho khiin va thach thirc ctia nén kinh té trong 6 thang dau nim

Tuy dat duogc két qua kh4 tich cyc nhung nén kinh té con chiu nhiéu théch thic:
Tang trudng kinh té bi cham lai; Tinh trang lam phat cao giy khé khin cho hau hét
cdc doanh nghiép va anh hudng t6i cudc séng ctia ngudi dan; Mit trdi cta viéc thét
chit chinh sich tién té bat dau boc 16. Biéu hién 1a thi truong bat dong san, ching
khodn sut giam manh, lam phat va 14i suat ting cao 1am chi phi dau vao bi day lén.
Tinh trang thiéu vén san xuét kinh doanh va thu hit dau tu phdt trién giam da tdc
dong bat loi dén san xuét kinh doanh trong nudc, tir d6 anh hudng téi viée thuc hién
muc tiéu ting trudng, gidi quyét viéc 1am, bao dam an sinh xa hoi; Tinh trang nhap
siéu tang cao, gy 4p luc Ién ty gid, va dan dén tinh trang nhap khau lam phét vao Viét
Nam; Ty 1€ dy trit ngoai héi thép trong bdi canh thi truong ngoai t¢ va ty gia chua on
dinh, nhiéu ngudn ngoai té con chua duoc thu hit vao hé thong ngan hang; Vén dau
tu nudc ngodi ¢6 xu thé giam;

3.1. Vong ludn quan lam phdt - ldi sudt.

Cic 1y thuyét kinh té tai chinh thuong cho rang chinh sdch tién té thit chat s&
gidp kiém ché lam phat, nhung di€u nay khong hoan toan nhu vay trong di€u kién mat
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béng 1ai suét cao. Trén thuc té Viét Nam, néu lam phat cao dugc kiém ché béng chinh
sdch tién té that chat kéo dai s& dan tdi viéc san xuat gap nhiéu khé khan, nhép siéu
tang, giam gid dong tién va cudi cling 12 gid ca hang héa trong nudc ting, nghia 1a cdc
cong cu chéng lam phit lai tao lam phdt & chu ky méi (xem hinh 3).

Hinh 3: Vong luian quan lam phat - 13i suat ¢ Viét Nam

Gid ca hang héa | Lam phat .| Thit chat
tang | cao "] tién té
A
A 4
Stic ép ty Lai suét
gia tang cao
7'y
A 4
Tham huyt Thuong |, Hang héa | DNgap |, Tin dung
mai tang A hanché | kh6 khan | giam

Nguon: Tong hop tai liéu

Khi 13i suat cao viéc thét tién té 1am cho nhiéu doanh nghiép rdi bo viéc san xuat
va kinh doanh hon do ty suét loi nhuan kinh doanh trung binh khong du 16n dé trang
trai von vay, va khi d6 tdc dung cua viéc thét chat tién té s& dan dén su thiéu hut cung
hang héa trong nén kinh té. Tir &6 dan dén viéc nhap khau nhiéu hang héa hon tir bén
ngoai, gay ra thadm hut thuvong mai. Tinh trang tham hut thuong mai kéo dai gay stc
ép 1én ty gia dong thoi 1am ting gid ca hang héa trong nudc.

C6 thé néi, Chinh phu dang ling ting trudc bai todn lam phat va 14i sudt. Vi néu
tiép tuc cung ¢mg tién manh hon thi te do ting lam phét cang cao; con néu thét chit thi
14i suat van & muc cao, tham chi cao hon, va nhu vy, bai todn “lam phat - 1ai suat” van
con luan quan chua tim thay 16i ra.

3.1.1. Surc ép cua lam phdt

Théch thirc 16n nhat hién nay van 1a lam phdt & mirc cao. Toc d6 ting chi sb gid
tieu dung (CPI) theo thang da giam lién tuc trong 3 thang trd lai day, tu 3,3% trong
thang 4 xudng 2,2% trong thang 5 va 1,1% trong thang 6. Nhin vao xu thé nay, nhiéu
ngudi cho rang lam phat dang ha nhiét. Tuy nhién, néu nhin vao mit bang gia dugc
phan dnh bang CPI so véi cing ky ndm trude thi lam phat khong kha quan nhu vay.
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Hinh 4: Chi so gia tiéu ding CPI theo thang va so véi cung ky nim trwéc

Chi sé gia tiéu dang (CPI) theo thang va so vai
cung ky nam trudc
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MNgudn: Tang cuc Thang ké
Cho dén thoi diém nay, CPI theo nam di 1én t&i gan 21%. Dy bdo 6 thang cudi
nim, ngay ca trong truong hop tét nhat thi CPI theo nim cta thang 12/2011 cao hon
15%, CPI trung binh s& 16n hon 17%. Diéu nay c6 nghia 1a cic bién phdp kiém ché
lam phdt van can tiép tuc dugc dp dung.

Tinh trang lam phét ting cao di gy ra nhiéu khé khin cho viéc san xuét kinh
doanh trong nhirng thing vira qua Ia tdc dong khong nho téi doi séng cta ngudi dan .
Lam phét cao va khé ndm bét & Viét Nam hién nay bét ngudn tir nhirng nguyén nhan
chinh sau day:

Mot la, sy phuc hoi kinh té trong nudc va thé gidi gép phan phuc hdi ciu tiéu
dung va gid ca hang héa tang tr¢ lai;

Hai la, 1am phét do cu kéo gdy ra. Viéc Chinh phu chi tiéu qud murc khi thuc hién
chinh sach thu chi ngin sach mo¢ rong. C6 thé n6i, lam phat ¢ Viét Nam v€ can ban bat
nguodn tu viéc chi ti€u cong vuot qua kha nang hap thu cua nén kinh té. Pac biét, voi
chinh sach dau tu ctia nha nudc dan trai;

Ba la, lam phat tién té do cung tién nhu NHNN mua ngoai té vao dé giit gid cho
dong ndi t¢, do NHNN mua cong trdi theo yéu cau cua nha nudc; do tang tin dung qua
muc,... khién cho lugng ti€n trong luu thong tang 1€n;

Bén la, lam phat do chi phi day chu yéu dén tir phia cung va nguyén nhan chu yéu
xuat phét tr nhitng cd soc tong cung bat 1gi nhu gid nguyén, nhién li¢u gia tang dot
bién, tham hoa ty nhién lam dinh tré hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

Nam la, nhap khau lam phat. Gid ca nhiéu loai hang héa trén thi trudng thé gisi
tang trong khi @6 NHNN lai diéu chinh ty gia VNB/USD ting da dan dén viéc “ting
kép” hang h6a nhap khau.
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Sdu la, lam phat do ky vong: Lam phét trong qud khir gdy ky vong cho nguoi
dan va doanh nghiép rang lam phét sé& tiép tuc xay ra tham chi con cao hon va chinh
ky vong 4y thic day lam phat trim trong hon.

Can phai n6i thém rang mic du thit chit tién té 1a chinh sich quan trong dé kiém
ché lam phat, nhung that chat nhu thé nao cling quan trong khong kém.

3.1.2. Surc ép cua ldi sudt cao

Mit bang l4i suat cao khong phai 1 diéu c6 1oi cho nén kinh té. Lai suét cao dan
to1 tang truong tin dung tw nguyén giam sut do cac ngan hang khong dam cho vay ra
nén kinh té bsi diéu nay 1a qué rui ro. Mic khéc, d6i véi cac doanh nghiép tdt, kinh
doanh an toan va déu din hon, do phai chiu chi phi vay von qud cao s& hodc 12 han
ché huy dong vay von, hodc 1a giam, hodc déng ctra kinh doanh. Khi nén kinh té chi
con nhitng doanh nghiép sir dung vén s hitu thi cling ddng nghia voi viée tée do ting
treong kinh té giam sdt do su phu thudc qud nhiéu vao tin dung cua ting trudng.
Ddng thoi khi nén kinh té ¢6 nhitng doanh nghiép c6 mirc rii ro chiém ty trong 16n s&
tao ra nguy co rui ro hé théng cao hon. Khi d6 rui ro thanh khoan trong ngan han
hoan toan c6 thé chuyén thanh rui ro mang tinh hé théng cta toan bd nén kinh té.

Tir thang 4/2011 lam phat da bat dau giam nhiét, song 14i suat van dimg & muc
rat cao. Lii suét cao gy ra nhiéu thach thirc cho cdc doanh nghiép, 13i suat cho vay
ctia ngan hang thap 18-20%, cao thi téi 22-25% do d6 khong loi nhuin nio c6 thé bu
dap duogc. Lii suat cao cling gdy khong it khé khin cho cdac NHTM, bai 1di suat huy
dong cua ho khong thé chi 1a 14% nhu tran quy dinh, ma di phai cao hon nhiéu dé giir
tién giri khong chay sang ngan hang khdc. Dé ngin chin NHTM tuy tién tra 14i suét
huy dong vuot tran va ting ldi sut cho vay, dd c6 ¥ tudng quy dinh ca tran 14i suét
cho vay. Song ¥ tudng nay chua thanh hién thyuc, boi ¢6 e ngai rang murc tran 13i suét
cho vay nay ciing s& bi v6 hiéu héa nhu tran 14i sudt huy dong. Su ling ting nay thé
hién tu duy chua ro rang vé méi lién hé nhan qua giira lam phét véi 13i suat.

Lam phdt va 1di sudt c6 méi quan hé thuan, lam phat ting (giam), 14i sudt ting
(giam). S& di nhu vay bai 1di suat thuc chat cling chi 12 mot loai gid: gid von vay. Trong
diéu kién lam phat, moi gid déu ting, gid von vay ting ciing 12 diéu hop 1&. Lam phdt va
13i sut ludon dong hanh, tuy ciing chiéu, nhung 13i suat luén cao hon lam phét, bdi trong
quan hé tin dung, nguyén tic ldi suat huy dong thuc duong duoc chap nhan nhiam bao
dam cho nguoi gui tién c6 14i. Nhitng ndm trude ddy, khi lam phét & muc 5-7%, 14i suét
huy dong trén dudi 10% duoc chap nhan, boi sau khi trir di khoan mat gid do lam phit,
ngudi gl tién van con c6 thé i duoc 3-4%. Boi vay khi lam phét 1én téi 11,75% (ndm
2010), theo nguyén tac 1ai suat duong, cic ngan hang da chii dong nang 14i suat huy
d6ng 1én cao hon lam phat nham gitt chan nguoi gui tién.

CIEM, Trung tdm Thong tin — Tw liéu 9



Trudc tinh thé d6, NHNN truc tiép can thiép bang bién phdp hanh chinh dé dua
1ai suat huy dong di vao trat tu. Thang 3/2011, NHNN quy dinh tran 13i suit huy dong
14%. Con sb 14% bat ngudn tir nguyén tac 1ai suat thue duong, nhung lai tinh trén co
SO so sanh mot con s6 tinh (trﬁn 1ai sut 14%) vé1 mot con $6 dong (11,75%, lam phat
vao thoi diém 12/2010). Vi thé khi tran 14i sut tiép can dugc véi lam phat, thi lam
phét d3 1a con s6 cao hon. Chi trong 3 thidng dau nam 2011, lam phat da ting thém
6%, tic 1a dd vuot tran 13i suat huy dong ngay tai thoi diém né dugc ban hanh. Nhu
vay, 14i suat thuc s& khong con 1a duong nira, ma di tré thanh 4m. Tinh t6i thdng
6/2011, lam phat da 1én dén 13,29%, du kién c4 nim c6 thé 1én t6i 15-17%, vuot xa
141 sudt tran. Nguoi giri tién cam thy “16” va phan tng tu nhién 12 mudn rit tién vé dé
dua vio noi an toan hon. D¢ tranh tinh trang rit tién 6 at, ngan hang phai tim cich
l4ch luat. Vé danh nghia ho van chi tra 1ai suat toi da 12 14%, nhung lai tra thém cac
khoan thudng, khuyén mai... sao cho 14i sudt thuc lai trd thanh duong. Y tuéng khong
ché 14i suat huy dong bang bién phdp hanh chinh cia NHNN di khong hiéu qua.

Nhu vy, v6i nhan thirc 14i suat 12 mot loai gid, 1ai suat huy dong phai bién dong
theo lam phat. Lam phat khién gid ca vat tu, hang héa tang, cau von kinh doanh ting.
Cung luc, Nha nudc lai thi hanh chinh sach tién té thét chat, cung vbn han ché. Trong
tinh thé d6, 14i suat ting 1a ding theo quy luat khach quan. Mot mit né khuyén khich
tang cung (thu hidt thém tién gri vao ngn hang), mit khdc han ché cau (ngudi ta chi
vay khi c6 1¢1). Cho nén lai suét tang (giam) chinh 1a co ché tu can d6i cung cau von
vay cua kinh té thi truong. Néu lam phat tiép tuc tang, thi 14i suat tat phai ting theo,
dir cho Nha nudc ¢6 dung quyén luc quy dinh 14i sudt tran, nhu dd 1am, thi trong thuc
té cdc ngan hang thuong mai ciing tim ra cdch phé bo tran d6.

Mot nén kinh té ma 14i suat huy déng va ldi sudt cho vay déu qud cao 1a mét nén
kinh té khong binh thuong, chia du’ng nhiéu nhan t6 khong 6n dinh. Trong mdi twong
quan lam phét ting — 14i suét tang, néu mudn glam 131 suat, thi lam phat phai giam
trude, chtr khong phai nguoc lai. Cho nén cudc chién giam 14i suat nam trong va dua
vao két qua cudc chién chdng lam phdt. Nhu vy, cAu hoi bao gio 14i sudt giam rét
khé dé c6 cu tra 161 vao thoi diém hién nay. Trong ky hop méi ddy cua Chinh phu,
chi tiéu lam phét ndm nay da dugc diéu chinh & mic 17%. Trong tinh hinh nay s& rat
khé dé nguoi dan chiu gui tién voi 13i suat 14%/nam vi mirc 13i suat nay van dugc duy
tri thi c6 nghia 12 ngudi gui tién phai chiu 14i sudt Am. Lii suat huy dong khong giam,
1am sao dé giam 14i suat cho vay?

3.2. Cdc khé khan trong vin dé diéu hanh ty gid

Ty gid tién dong va d6 la My van 6n dinh trong khoang 2 thang qua dudi tic
dong cua cdc chinh sich tién té dwa ra boi Ngan hang Nha nuéce. Theo nhén dinh, ty
gid 6n dinh thoi diém hién nay 13 do 4 nguyén nhén.
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- Thi truong ky vong ngudn cung USD s& ddi dao khi céc tap doan va tong cong
ty nha nuéc budc phai ban ngoai té cho ngan hang theo quy dinh cia NHNN,

- Doanh nghiép vay USD do 13i suat thap hon rat nhiéu so véi vay VND, rdi ban
di 14y VND dé kinh doanh 12 m6t nguyén nhin 1am ting ngudn cung ngoai té thoi
diém hién nay va sip t6i, tuy nhién sé& tao 4p luc 1én ty gid trong twong lai gan khi cdc
khoan no trén ddo han, doanh nghiép phai mua lai USD dé tra cho ngan hang’.

- Nguoi dan dang c6 xu hudéng ban ngoai té chuyén sang nam gitt VND khi
chénh 1éch 14i suét giita hai dong tién 1én dén 13-15 diém phan trim. Trong thing 6,
tién guri ngoai té giam 3,62% trong khi tién giri bang VND ting 2,23%.

- Chinh phu kién quyét dit muc tiéu giam lam phat, 6n dinh kinh té vi mé 1am vu
tién va khong thay do6i muyc tiéu tang truong tin dung dudi 20% trong nam nay.

Tuy nhién, nhiéu chuyén gia vin quan ngai vé twong lai cia VND trong thoi gian
t&1 boi céac ly do sau:

Mét la, VND van dang dinh gid khd cao so véi USD: Theo thuyét can bang sirc mua
thi VND dang bi dénh gid cao. D dot diéu chinh ti gid USD/VND cua NHNN ngay
11/2/2011 tuy khd manh (+9,3%) nhung méi khic phuc dugc mirc ddnh gid cao VND
dugc tich Iy trong giai doan trudc d6. Muc tang CPI thang 6/2011 cta Viét Nam la
13,29% so véi thang cubi nam 2010, ting 20,82% so cing ky nim trudc, trong khi d6
CPI &n thang 5/2011 cia My mdi ting 3,6% so véi cing ky nim trudc. Nhung mirc
bién dong ti gid danh nghia USD/VND tir thoi diém 11/2/2011 dén ngay 30/6/2011 lai
giam 0,01% (-75 dong). Nhu vay 16 rang VND dang duoc dinh gid cao hon so véi USD.
Mot dong tién bi dinh gid cao thudng khuyén khich gia ting nhap khau va han ché xuit
khau khién mirc d6 thAm hut cén cin thuong mai ngdy cang gia ting.

Hai &, nhu cau mua USD thanh todn no vay ngogi té: Trong vong 2 nim nay,
téc do tang truong du no cho vay ngoai té cia cac NHTM réat cao. Nam 2010, tin
dung ngoai té tang 49,3%, trong khi tin dung VND chi ting 25,3%. Pén cubi thing
6/2011, téc do ting du no ngoai té ting 22,4%, trong khi tin dung VND chi ting
2,6%. Céch ddy 3 nam, du no tin dung ngoai t& chi chiém khoang 20%/tong du no

2 Theo s6 liéu ma NHNN cong bd cudi thang 3, tong tién giri bang ngoai té clia cic tap doan va tong
cong ty nha nudc vao khoang 1,6 ti d6 la My, trong d6 tién giri ¢6 ky han vao khoang 376 triéu do la.

3 Tinh dén ngdy 20-6, ting trudng tin dung ngoai té 13 2,4% so véi thang trude d6 trong khi ting
truong tién dong giam 0,43%. Tinh dén thoi diém trén, ting trudng tin dung ngoai té so voi cubi
nam 2010 12 23,5% trong khi tién ddng chi ting 2,43%.
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cho vay, dén nay ti trong niy da ting 1én khoang 24% cho di NHNN di c6 thong tu
s6 07/2011/TT-NHNN thu hep d6i tuong vay ngoai té.

Nguyén nhén cua tinh trang trén mot phan do chinh sich tién té that chat, céc
doanh nghiép khé tiép can ngudén von VND phai quay sang vay ngoai té, roi ban
ngoai t& ldy VND dé san xuét-kinh doanh (dy 12 hién twong c6 ngudi goi 1a sirc ép
tao cung 40). Mat khdc, theo tinh todn cia DN vay USD c6 lgi hon. LS vay USD hi¢n
tai khoang 5,5%-8%/mam va ti gid c6 thé on dinh trong vong 6 thang. trong khi d6 vay
VND DN phai chiu LS tir 20%- 26%/nam. Nhu vay chénh 1éch LS giira viéc vay bing
hai loai tién tir 14,5% dén 19%/nam. Chi can lam con tinh nhu vy cdc DN thuong
chon céch vay ngoai t&, con tién Viét thi giri NH 14y 14i sudt 14%/nam (danh nghia)
con LS tién guri thuc té & NH con cao hon (18%-19%/nam). Véi sb du no cho vay
ngoai t¢ 16n nhu vay, dén ky ddo han (thuong NH cho vay ngoai t€ c¢6 ky han dudi 1
nam), DN phai mua USD dé tra ng NH. Gia tri ngoai t¢ vay cang 16n thi nhu cAu mua
ngoai té tra no cang cao. Cau ting, ti gid s& ting.

Ba la, dw triv ngoai hoi chira i duy tri long tin: Gan day c6 thong tin NHNN da
mua thém duoc gén 3 ti USD dé tang du trtr ngoai hdi (DTNH). Nhu vay, c6 thé du
doan mic DTNH hién cta Viét Nam vao khoang trén/dudi 15 ti USD. Vi con s6 nay
quy md DTNH ctia Viét Nam thdp hon rat nhiéu ngay ca khi so sdnh véi cdc nudc
trong khu vuc Pong Nam A. S6 lugng DTNH nhu vdy chua da duy tri 1ong tin cua
céc thanh vién thi truong vé kha ning can thiép vao thi trudng ngoai hoi dé tic dong
1én ti gid hoi dodi.

Bén la, chua gidi quyét cin ban nguyén nhan chénh léch cung-cau: Céc bién phép
binh 6n ti gid vira qua cht yéu mdi 12 céc bién phdp hanh chinh. Vi vay chi c¢6 tic dong
giam bién dong ti gid trong ngdn han. O ddy, tdc dong tim 1y ctia ngudi nam gitt ngoai
té cling d6ng mot vai trd quan trong khi ho dang tin rang ti gia s& on dinh lau dai.

Pén nay, nguyén nhan can ban (can can thwong mai) lam ti gia bién dong (chénh
1éch cung - cau) chua duoc giai quyét. D 6 thang ddu nam XK ting 30%, nhung mirc
nhap siéu ciing ky van & mic 6,65 ti USD. Trong nhitng thang cudi nim, XK cua Viét
Nam con nhiéu khé khin do nang lyc canh tranh hang héa cua Viét Nam dang bi yéu
di do lam phét, do ning suat lao dong thap va chi phi dau vao (trong d6 c6 LS vay
NH) qué cao...Vi vay, chénh léch cung—céu ngoai t€ cua Viét Nam trong nam 2011
cling chua hy vong cai thién dugc nhiéu.

Pé nén kinh té 6n dinh, giam thAm hut thwong mai, Chinh phu cho biét s& diéu
hanh dong bd céc chinh sich thuong mai, dau tu, tai khéa, tuyén truyén. Déi véi
chinh sich tién té nén xem xét tiép tuc diéu chinh ti gid USD/VND dé han ché nhap
khau, khuyén khich gia ting xuat khau.
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3.3. Cdc khé khdn trong viéc kiém sodt nhdp siéu

Kim ngach xuat khau dat tbc do ting trudng cao so véi ciing ky nam trude va so
v6i ké hoach dé ra. Tuy nhién, ty 1& nhdp siéu c6 xu hudng ting cao. C6 thé néi, Viét
Nam dang roi vao tinh canh xut khau cang nhiéu thi nhap siéu cang 16n béi thiéu nhiing
hang rao ky thuat can thiét d6i v6i hang héa nhap khau. Nhém hang xuat khau cua Viét
Nam chui yéu 1a khodng san, néng — 1am — thay san, va hang héa gia cong,... trong khi d6
nhap khau 16n song gid tri lan téa vé cong nghé khong cao nhu ky vong.

Hop 1: Mot s6 van dé trong XUt - nhap khau cua Viét Nam
Tinh hinh xuit nhap khau cta Viét Nam tiép tuc c6 nhiéu diém yéu can phai khic phuyc.

Mot la, mubn ting xuit khau phai ting nhap khiu: Nén coéng nghiép gia cong, 1ap rap
dé c6 hang xuat khau thi phai ting cudng nhap khau. Gi ca hang héa tang, khién kim ngach
nhap khiu ting kép so vé6i xuat khau. Thyc trang ndy da lan sang nhiéu linh vuc khédc, vén
chi dung cong cy, nguyén li¢u, vat tu trong nudc.

Hai la, cang ding hang Viét cang phai nhap khau: O Viét Nam hién nay, khoéng con
nganh san xuat nao thuan Viét. O cdc mic d6 khdc nhau, cdc nganh déu phai nhap tir nguyén
li¢u, thi€t bi, may moc,... Do d6, du 1a hang Vié¢t nhung ham lugng nhap khau ciing rat 16n.

Ba la, cong nghiép phu trg (CNPT) dii ¢6, nhung yéu kém dan dén viéc nhap khau cao.
San phdm cta nganh CNPT Viét Nam khé dugc cdc nha dau tu nudc ngodi va chinh cic
doanh nghi¢p Viét Nam st dung. Hang héa Viét Nam c6 déc trung l1a don gian, chat luong,
gid ca, kiéu ddng khong thé so sanh v&i hang ngoai. C6 thé néi, néu cic nganh CNPT khéng
duoc cai thién thi viéc han ché nhap khau cia Viét Nam s& con gip nhiéu thach thirc.

Bén 14, hang ngoai tran ngap. Tu su da dang héa quan hé, da phuwong héa ban hang va
do qud trinh hoi nhap siu rong vao thi truong qudc té, nén hang ngoai nhap xuat hién ¢ Viét
Nam ngay cang nhiéu. Bén canh d6, tim Iy sinh hang ngoai, thich ding hang hiéu, hang xa
xi cia nguodi dan Viét Nam dd gép phan khong nho vao viéc nhap khau hang héa.

Nam la, mé cira, ty do héa thuong mai. Trong qué trinh hoi nhap, cdc nude déu phai
thuc hién 10 trinh gidm thué. Trong cudc dua gianh thi phﬁn, Viét Nam luon & thé yéu, tham
chi ty 1am minh yéu di trude 1an séng hang ngoai tran vao.Trong bdi canh d6, cic nudc dit
ra nhiéu hang rao dé ngan can hang cua ta, bao vé san phim ctia ho. Con Viét Nam khong
c6. Didu nay dan dén sy thim nhap dé dang cua hang ngoai vao Viét Nam.

Scu la, md cira d6n nha dau tu, cdc nha dau tu tryc tiép nudc ngoai déu cam két t6 chirc
san xuét tai Viét Nam dé 1am ra hang xuét khau hodc cung mg trong ndi dia thay thé hang nhap
khau. Loi dung 10 trinh hoi nhdp ho da linh hoat mang lu6n hang héa nguyén chiéc vao bdn
nhanh, thu 13i sém. Hién twong nhap siéu ctia khéi FDI ting nhanh mét phéan 1a do viy.

Bdy la, thua thiét tir mua ban ngoai thuong. Viét Nam thudng xuat khau theo hinh thuc
FOB. Pon gian 13 ngudi mua mang tau bién dén nudc ta nhan hang. Trong khi d6. Nhap
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khau chi yéu 12 mua CIF, gian don 13 nguoi ban thué tau bién chd hang t6i Viét Nam. O ca
hai hinh thirc nay, Viét Nam déu phai chiu cude phi. Do d6, kim ngach xuit khau bj khiu
trir, kim ngach thyc nhap dugc cong thém.

Tdm la, xuat thd — nhap tinh: Goi 12 hang héa xuét khau nhung chu yéu 1 san pham
thd, gia cong, khoi lwong 1d nhiéu, nhat nhi thé gidi, nhung thyc thu thi lai qud it. Trong khi
d6, nhap khau tiéng 13 nhap khau nguyén liéu, mdy mdc, thiét thi,... nhung d6 1 san phim
hang héa thuc thy, gid cia né 12 gia cia san pham hoan chinh véi gié cao.

Ngudn: Téng hop tir nhiéu ngudn khic nhau

Mot diéu hét sirc Iuu ¥ 12 nhap siéu ctia Viét Nam tir Trung Qudc hién dang & mure rat
cao. C6 thé ndi, trong mdi quan hé kinh té giita Viét Nam — Trung Qudc dang ton tai
rat nhiéu van dé, trong d6 ndi cOm nhét 1 van dé nhap siéu. Néu so véi ké hoach va
dé 4n phat trién xuat nhap khau véi Trung Qudc giai doan 2007-2015 duge Bo Cong
Thuong vach ra tir nam 2007, Viét Nam da thit bai trong muyc tiéu rdt ngan khoang
mat cin bang thuong mai v6i nude ling giéng khong 16 nay.

S4u thang dau nam 2011, xuat khau cta Viét Nam sang Trung Qudc dat 4,5 ty
USD, nhap khau tir Trung Quéc vao Viét Nam dat 11 ty USD, nhap siéu tir Trung
Quéc dat 6,5 ty USD. Nhu vay, nhap siéu tir Trung Qubc chiém phan rat 16n trong
tong nhap siéu cua ca nudc’ (chiém 97,74%), mot phan nho con lai 1a tir cic thi
truong khéc. Nguyén nhan co ban cua nhap siéu v6i Trung Qudc 12 cdc cong ty cua
ho thang phan 16n cic hop dong tai Viét Nam va nhap toan bd may mdc, thiét bi, vat
liéu, sat thép..., tham chi ca nhan cong tir Trung Qudc thue hién du dn. Mot nguyén
nhan quan trong nita l1a cdc doanh nghi¢p Viét Nam nhap cic nguyén li¢u (vai, soi,
nguyén liéu da gidy, dién t, mdy vi tinh,...) tir Trung Qudc dé ché bién hang xuat
khau va tiéu ding trong nudc. Tuy nhién gid tri gia ting do cdc doanh nghiép Viét
Nam tao ra thap, nén thuc chat 1a xuat khau ho cic doanh nghiép Trung Quéc. Tuy
nhién, nguyén nhan siu xa cua can bénh nhap siéu 16n véi Trung Qudc 1a tir chinh
sdch phét trién va co cau nén kinh té, do chua st dung tét céc rao can ky thuat. Do d6,
viéc giam nhap siéu véi Trung Qudc 12 van d& nan giai va chu yéu van 1a thay doi co
céu nén kinh té, cai to cdc DNNN, nang cao hiéu qua ciia cc doanh nghiép Viét Nam.

C6 nhiéu rui ro va hé luy sinh ra tir viéc nén kinh té nhéap siéu trong mot thoi gian
dai. Céc hé luy c6 thé ké t6i nhu:

Mot la, tham hut lau dai va tang nhanh 1am can ngué)n DTNH cua NHNN va do
d6 1am giam nang luc can thiép cia NHNN vao thi truong ngoai hdi nhim 6n dinh
nén kinh té. Hon nita, né con 1am ting tich liiy ng ctia nén kinh té véi bén ngoai va

* Nhap siéu 6 thang dau nim 2011 cua ca nude udc tinh 6,65 ty USD.
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dua nén kinh té t6i gan hon véi trang thdi khiing hoang ng va di xa hon t6i trang thai
bén viing no.

Hai la, tir nhiéu cudc khing hoang tién té cho thdy mot nén kinh té ¢6 co ché ty
gid hdi dodi cb dinh ciing voi nhitng thim hut cdn cin thuong mai 16n c6 nguy co tré
thanh ddi twong cua cdc nha dau co, cong voi ngudn du trit ngoai hdi com cdi s& din
dén cudc khiing hoang tién té.

Ba la, tham hut trong thoi gian dai va nhap si€éu dang gia tang nhanh chéng da
dat thi truong ngoai t€ vao trang thai bat 6n vi thi truong dat ky vong vao viéc pha gia
déng ndi t€ mot soGm mot chiéu khi thong tin vé ngué)n du trir ngoai hoi map mo va
nang luc can thiép thanh cong cia NHNN vao thi trudng ngoai hdi bi nghi ngd. Va hé
luy cudi ciing lién quan dén tinh doc 14p cta chinh sich tién té, d6 1a chinh sich tién
t¢€ khong con duoc ddc lap dé theo dudi cdc muc tiéu vi mé khéc khi ludn phai hudng
vao dam bao gitr ty gid hdi dodi theo muyc tiéu di trudc.

C6 thé néi, néu khong cé su quyét liét va cai cdch chién lugc xuat nhip khau
som, chiing ta khéng nhitng lin sdu vao nhap siéu ma con phai tra gid dat néu nhap
siéu d6 12 khong an toan, khong chat lugng va mat can d6i trong nén kinh té.

3.4. Vin dé vé chinh sdch tai khoa va cat giam dau tw cong

Kiém ché lam phét doi hoi sy phdi hop nhip nhang giita chinh sch tai khéa va
chinh sdch tién té. Va dé kiém ché lam phat, Chinh pht da thuc thi chinh sdch tai khéa
that chit, theo Nghi quyét 11, Chinh phil yéu cau cic dia phuong kién quyét cat giam
cac du an chua cép bach va kém hi¢u qua. Tuy nhién, thuc té & Viét Nam hién nay,
ganh ning chéng lam phét hiu nhu dit hoan toan trén vai cta chinh sdch tién té. Diéu
nay xudt phét tir mot sb diém khdc biét quan trong giita chinh sdch tai khéa va chinh
sdch tién té. Cu thé:

- Chinh sich tai khéa thuong kém minh bach hon, theo nghia 12 ching ta c6 thé
quan sat quy dao diéu chinh 1ai suat caa NHNN nhung lai khong theo doi dugc quy
dao di€u chinh thu chi hay dau tu cua Chinh phu.

- Chinh séach tai khéa thuong c6 do tré dai hon, va vi vay thuodng it phét huy tic
dung trong ngdn han khi can phai “ha nhiét” lam phat cang s6m cang tot.

- Chinh séch tai khéa thuong gan lién mot cach mat thiét hon véi cdc nhém loi ich.
Dicu nay lam giam dang ké tinh kha thi cta viéc cat gidm ngan sdch, chi tiéu, hay dau tu
cong, di€u ma ching ta da quan st thay rat ro trong giai doan chong lam phat nam 2008.

Con tai thoi diém nay, mic du dd c6 quyét sich cat giam dau tu cong nhung
nhiéu tinh thanh van dua ra nhimng ké hoach cat giam chung chung, tham chi con kién
tri xin ndi chi ti€u cat gidam. Theo bdo cdo cia B§ Ké hoach va Pau tu, tinh dén cubi
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thang 5/2011, cdc bo nganh va dia phuong cat giam duoc khoang 42.000 ti dong. Con
cic tap doan, tong cong ty dang ky cat giam khoang 39.000 ti dong. Tuy nhién, theo
béo cdo cua Vién Nghién ctru quan 1y kinh té Trung wong thi trong nam 2011, 22 tap
doan va téng cong ty nha nude c¢6 ké hoach dau tu 1én ti 350.000 ti dong, tic 1a
tuong duong v6i 40% tong dau tu toan xa hoi trong nam 2010. Nhu vay, ngay ca khi
cit giam dugc tong cong 81.000 ti dong hay 9% tong dau tu toan xa hoi nhu dy kién
(mac dit mot ty 1& khong nho chi 1a cét trén gidy) nhung néu khong kiém soét duoc
350.000 ti dong dau tu cua cdc tp doan va tong cong ty thi muc tiéu giam tdng cau
chic chin s& khong dat duoc.

3.5. Cdc doanh nghigp gdp khé khan trong 6 thdng diu nam 2011

Nhirng kho6 khéan cta nén kinh té da duoc thé hién trong birc tranh toan canh vé
cc doanh nghiép Viét Nam. Theo s6 liéu ctiia Téng cuc théng ké, trong sdu thiang dau
nam, ca nude c6 khoang 39,5 nghin doanh nghiép ding ky kinh doanh vdi tong s6 von
dang ky woc dat trén 230,2 nghin ty dong, bang 95,3% vé sé doanh nghiép ding ky
moi va bang 87,2% vé s6 von dang ky so véi ciing ky ndm 2010°.

Su sut giam nay 12 minh chtng rd rang cho thdy “stc séng” cua cong dong
doanh nghiép, dic biét 1a khoéi dan doanh, dang yéu di so véi cic nam trude. Dién giai
mdt cdch khdc, bdi canh kinh té khong thuan khién cho nhiéu ngudi khong ddm mé
doanh nghiép, hodc tam nging ¥ dinh d6 dé cho co hoi thuan loi hon. S6 vén dang ky
ctia cdc doanh nghiép dang ky mdi ca trong va ngoai nude déu giam so véi cling ky
2010 khong chi 12 mot trong nhiing nguyén nhin gép phan lam giam téc do ting
trwong kinh té ciia nam 2011 ma con ¢6 nguy co anh huong dén nam sau.

Theo s6 liéu tir nganh thué cho thay, tir ddu nam dén nay, wéc c6 khoang 30%
doanh nghiép ph4 san trong tong sb doanh nghiép ding ky kinh doanh. S4 liéu tir
Phong Thuong mai va cong nghi¢p Viét Nam chi rd ¢6 hon 30% cac doanh nghiép
khong hoat dong do nhiéu 1y do, trong tong s6 580 nghin doanh nghiép di dang ky, sb
thuc hoat dong chi tir 360 — 370.000 doanh nghiép.

Khao sét thuc té tai tinh Bic Giang cho thdy, tir du nim 2011 dén nay c6 43
doanh nghiép xin ngimg hoat dong, ting so voi con s 30 doanh nghiép ctia nim
2010. Tai tinh Bac Ninh, 6 thang dau nam da giai thé va thu hoi gidy chimg nhan dang
ky kinh doanh 44 doanh nghiép. Trong khi do, tai Hung Yén, khdo sit ctua hi€p hoi

> Nam ngodi, trong sdu thang dau nim da c6 khoang 41,9 nghin doanh nghiép dang ky kinh
doanh véi tong sd von dang ky 1a 250,6 nghin ty ddng, ting 0,25% vé sé luong doanh nghiép va
tang 27,8% vé s von dang ky so v6i cting ky nam 2009.
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doanh nghiép cho thiy, chi c6 30% sb doanh nghiép tiép can dugc vén va cé thé tam
dap ung nhu cau vay von dé san xuat kinh doanh.

Theo nhéan dinh ctia cdc chuyén gia kinh té, su tang truong chim vé sd luong
doanh nghiép méi ciing nhu sy giam st luong vén diang ky 12 ddu hiéu thé hién su
thiéu On dinh cta nén kinh té, ddng thoi phan dnh niém tin ctia doanh nghiép va nha
dau tu vao tiém nang ting truong dang giam sit. Mot trong nhitng 1y do chinh 1a hoat
dong san xuét, kinh doanh cua doanh nghiép gip nhiéu khé khian do khé tiép can
ngudn vén ngan hang va do 14i suat vay qud cao. Da sb cdc doanh nghiép cho biét ho
gip nhiéu khé khin hon céc nam trudc, ca vé viée tiép cin vén cling nhu chi phi von
tang qué cao, mot s doanh nghiép phai hoat dong cam chirng hoic ngimg hoat dong.

3.6. Mt s6 khé khdn trong sdn xudt nong nghiép doi song néng din

Trong 6 thiang dau ndm 2011, san xuat ndng nghiép dd c6 duoc nhimng két qua
d4ng khich 18. Gi4 tri san xuat nong, 14m nghiép va thuy san dat 107,1 nghin ty dong,
tang 3,7% so véi cing ky nam trude, bao gdm ndéng nghiép dat 77,8 nghin ty dong,
tang 3,3%; 1am nghiép dat 3,6 nghin ty dong, ting 5,3% va thuy san dat 25,7 nghin ty
déng, tang 5,1%.

Tuy nhién, nhin vao thyc t€, san xuat nong nghi¢p van con rat nhiéu nhirng di€ém
han ché. Cu thé:

- Co cau san pham nong nghiép chua phu hop vdi nhu cau thi truong va véi
khai thac st dung c¢6 hi€u qua cdc ngudn tai nguyén dat va nudc cho san xuat. Tinh
phén tan cao, nang suat, chat lugng cay trong, vat nudi con thap.

- Chua hinh thanh dugc céc chudi gid tri néng san manh va bén vimng. Cic yéu
t6 khach quan va chu quan ddi voi viée tao dung va phdt trién chudi gid tri ndng san
hang héa con rat so khai, chua hinh thanh ddy du; phd bién tinh trang thiéu co ché
lién két hiru co gifta san xuat ndng nghiép véi ché bién, déng géi va tiéu thy céc loai
ndng san; chinh sach khuyén khich san xuét va tiéu thu nong san chua di manh dé tao
ra nhimng lién két chit ch& giita néng dan voi cdc doanh nghiép va céc to chirc kinh
doanh n6ng nghi¢p.

- Chua hinh thanh hé théng kiém soat chat luong nong san va vat tu ndng nghiép
dé tao ra thi truong nong san va vat tu ndng nghiép lanh manh. Tinh trang con ton dong
du luong thube bao vé thuc vat, thudc khang sinh cdm sir dung trong ndng san hang
héa va tinh trang vat tu ndng nghiép c6 hai, khong c6 huéng dan st dung van duoc sir
dung dang ton tai pho bién, gdy ra nhiéu khé khan, birc xdc véi san xuit néng nghiép.

- Nganh cong nghiép phuc vu ndng nghiép chua huéng vio phuc vu cic nhu cau
veé mdy moc, trang thi€t bi phut hop, cé nang suat lao dong cao trong nong nghiép, phan
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16n trang thiét bi sau thu hoach, ché bién néng san phai nhap khau véi gid cao va khong
c6 hudng dan sir dung, bao hanh gy nhiéu khé khin cho san xuat ndng nghiép.

C6 thé néi, tinh hinh kinh té thé giéi hién nay khong 6n dinh va nhiing nguy co
khung hoang, suy thodi chua bi loai trur trigt dé sé tic dong ti€u cuc dén san xuét va
xudt khau hang nong nghiép cua Viét Nam. Vi mic dd6 md clra cao cia san xuét
nong nghiép Viét Nam, bat ky mot bién dong nao trén thi truong thé gisi déu c6 thé
anh huong nhanh va truc tiép dén cic hoat dong san xuit nong nghiép, nhat 12 cic
nganh c¢6 san pham xuat khau. Gid nguyén liéu, vat tu dau vao bién dong theo xu
huéng ting manh sé tiép tuc gdy ton that ddi véi san xuat ndong nghiép vén da chiu rui
ro cao vé thién tai va dich bénh. Bén canh d6, xu hudng bao hg va that chit cdc hang
rao phi thué quan & cdc nudc nhap khau nhu chéng ban phé gid, xay dung hang rao k¥
thuat ngly cang cao va tinh vi tai céc thi truong cé siic mua 16n ciing sé& tiép tuc tic
dong manh ddi voi san xuét va xuit khau ndng san cua Viét Nam.

Mot diém can hét stc luu ¥ hién nay d6 13, ndong dan hién chiém gan 3/4 dan sd
ca nude, ciing tirc 1a chiém gan 3/4 tong sd nguoi tiéu ding ca nudc. nén lam phat cao
d3 1am cho moi nguoi ciing bi kho, trong khi ty trong chi tiéu cho lwong thuc, thuc
pham ctia ngudi ngheo cao gap ddi ctia ngudi gidu, thi lam phét cao s& 1am cho nguoi
ngheo bi khd hon, trong khi nguoi ngheo sdng & ndng thén chiém t6i trén 90% tong
s6 ngudi ngheo cia ca nudc. Nhu vy, xét vé ca hai mit (nguoi tiéu ding va ngudi
tiéu ding ngheo) thi néng dan déu chiém ty trong 16n nhét, nén lam phat cao da lam
cho nong dan cang bi kho. O ddy xuat hién mot cau héi: gia lwong thuc, thuc pham
tdng thi nong dan s& dugc lgi chlr sao lai bi thiét? b6 1a xét vé dau ra, nhung & dau
vao gid vat tu ndng nghiép con ting cao hon. Gid dau ra ting nhu thé, nhung d6 1a gid
cudi cling, béi ngudi ndng dan khong truc tiép ban cho ngudi tiéu ding ma con phai
chia cho thuong 14i, ngudi néng dan chi dugc mot phan nho trong sé d6. Néu vira
duoc mua, vira dugc gid thi méi cé 1oi, con néu duoc gid nhung méat mua thi cé khi
nhiéu noéng dan con khé hon.

Thue té d6 ddi hoi Nha nude phai ¢6 cdc chinh sdch vu dai va hd tro can thiét
cho nguoi nong dan dé dam bao doi séng va tiép tuc duy tri viéc san xuat kinh doanh
trong diéu kién lam phat cao, von tin dung han ché.

4. Nguyén nhan ciia nhitng khé khin trong nén kinh té

Nhitng han ché, khé khin cua kinh té Viét Nam trong 6 thang ddu nim 2011
dugc bat ngudn tir rit nhidu nguyén nhan. C6 nhimg nguyén nhan tic dong tir bén
ngoai song hau hét déu do nhiing bét cap noi tai cua nén kinh té Viét Nam trong mot
thoi gian dai chua duoc khic phuc. Céc nguyén nhan dugc nhic téi nhu: Nhitng sai
1am va thiéu s6t vé mo hinh chién lugc phét trién; nhitng sai s6t vé chinh sdch tai
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khoa va vé cac DNNN; nhitng sai s6t vé chinh sich tién t¢; sai s6t v€ xuat nhap khau,
rong hon 1a vé€ hoi nhap kinh t€ qudc té. Trong dé nguyén nhan chu yéu la nhitng sai
sOt trong mo hinh phét trién kinh t€ van con ton tai.

MO hinh ting dng trudng kinh té cua Viét Nam chu yéu theo chiéu rong dya vao
ngudn tai nguyén va lao dong chi phi thip, nhung chwa dam bao tinh hop 1y va hiéu
qua cta viéc sir dung cdc yéu to ting trudong. Thoi gian qua ting trudng kinh té, ting
ning suét lao dong duoc thyc hién qua von vat chat va von con nguoi, déng gbp cua
tong nang suit cic yéu td bao gém tién bd cong nghé va cdc yéu té khdc khong quan
sat dugc, nhu hi¢u qua quan ly nha nudc, thé ché chinh sich va su van hanh cua no,...
va0 ning suat chi chiém mot phan nho.

Nhirng sai s6t trong mo hinh tang trudng duoc thé hién qua cdc mit sau:

- Vén dau tw: Trong nhiéu ndm qua, ty 1& vén dau tu toan xi hoi so véi GDP ludn
chiém hon 40%. Song viéc phan bd, quan 1y cdc ngudn von nay, dic biét 1a ngudn von
tir NSNN chua dam bao tinh hop 1y va hiéu qua. Pau tu dan trai, hiéu qua thap, that
thodt va lang phi von dang la tinh trang phd bién chua dugc khiac phuc.Vén dau tu
dugc phan bd chua cin dbi, ddu tu qua nhiéu vao von vat chat, khong dau tu vao von
con nguoi va tién bo khoa hoc cong nghé.

C6 thé ndi, ngudn vén tai chinh 1a ngudn von can thiét cho ting truong theo
chiéu sdu hién dang thiéu & tat ca cdc ngudn dau tu. Ngudn vén nha nudce dua vao cdc
khoan thu tir ngan sich chua dugc céi thién do NSNN van con trong tinh trang boi
chi, cdic DNNN hoat dong khong hiéu qua nén phan danh cho tii dau tu chua nhiéu.
Ngudn vén cta dan cu va doanh nghiép ngoai nha nudc con chiém ty trong thap. Chu
trrong xa hoi hoa trién khai thuc hién con cham tré, von nam trong dan chu yéu van
khong dung dé dau tu truc tiép cho san xudt - kinh doanh. Ngudn vén dau tu truc tiép
tor nudc ngoai mac du céd d4u hiéu khoi sic nhung van chua dat dugc toan dién céic
yéu cau dit ra.

- Yéu t6 lao dong: yéu td lao dong 1a mot loi thé cua Viét Nam nhung chua duoc
khai thdc triét dé vao ting trudng. S6 lugng lao dong khéng nging gia ting, nhung
chat luong lao dong lai khong c6 chuyén bién ddng ké va tinh trang mat can ddi lao
dong theo trinh do dao tao cham duoc khic phuc. Diéu d6 da anh huong khong tbt téi
ning suét lao dong chung va gy hiéu tng nguoc chiéu cho sy gia ting thu nhap cua
nén kinh té.

Hién nay, & Viét Nam hang nim sb ngudi budc vao tudi lao dong doi hoi phai
giai quyét viéc 1am van tang trén 1 tridu nguoi, trong khi d6 ty 1& that nghiép con &
mirc kha cao. Pay 12 mot 4p lyc 16n cho nén kinh té. Lao dong trong cdc nganh nong -
1am - ngu nghiép hién van chiém ty trong 16n 12 mot rao can 16n dé thay doi, chuyén
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giao cong nghé tién tién, chuyén dich co cau kinh té theo hudng hién dai va hiéu qua.
Bén canh dé, ty 1€ lao dong dugc dao tao con nho, lyc luong can bd khoa hoc dau
dan, doi ngii doanh nhén gioi con thiéu 12 mot khé khin dé phat trién céc nganh du
suc canh tranh trong hoi nhap.

- Yéu t6 khoa hoc va cong nghé: Viéc ddi méi va ning cao trinh d6 khoa hoc
cdng nghé da duoc chi y dén nhu mot trong nhitng yéu té chi yéu ning cao hiéu qua
va kha ning canh tranh & ca cip d6 quoc gia, doanh nghiép va san pham, nhung trinh
d6 cong nghé chung cua nén kinh té con thap kém. Boi vdy, tic dong ctia nang suét
cdc nhén t6 téng hop dén ting trudng kinh té con hét stc nhod bé. Ty trong cic doanh
nghiép c6 coéng nghé cao cta Viét Nam con thp xa so véi cdc nude trong khu vuyc.
Cic du 4n dau tu nudc ngoai chu yéu ¢6 quy md nho, con it du 4n c6 cong nghé cao.
Trinh d6 cong nghé thap 12 nguyén nhan han ché hiéu qua ting truong trong dai han
khi cdc ddu hiéu 1oi thé vé lao dong ré dang mat dan, ning luc canh tranh ting trudng
bi giam di mét cich twong doi.

Nhu vay, c6 thé néi quy md va tde do ting truong chung ciia nén kinh té chi yéu
dua vao su gia ting cta cdc nganh san xut, xuat khau san pham dya trén co so khai
thdc ngudn tai nguyén sin c6 ctia dat nude, cic san pham tho, cdc san phadm mang tinh
chét gia cong dua vao ngudn lao dong. Ning suat lao dong xa hoi va trinh do khoa
hoc cong nghé con thip kém, chi phi san xudt trung gian con cao va c6 chiéu hudng
gia tang trong nhitng nam vua qua.

O mot khia canh khéc, md hinh kinh té cia Viét Nam ting truong theo huéng hoi
nhap kinh té, nhung d& bi tén thuong va mot sd chinh sdch ting trudng to ra khong
tuong thich voi yéu cau hoi nhap. Nhip siéu cé chidu huéng ting va cé tic dong
manh va truc tiép dén doi sdng kinh té trong nudc. Nén kinh té phai ganh chiu nhiing
tdc dong khéng nho tir cdc bién dong trén thé gidi va ngay cang boc 16 nhimg yéu
kém, bi dong trong viéc phan tng voi nhitng bién dong bat loi ctia mdi truong kinh té
quéc té. Trong khi d6. nhiéu chinh sach cua Viét Nam c6 dau hiéu chua tuong thich
chu yéu tip trung vao cdc bién phap hanh chinh, can thiép, bao hd va trg cip thay vi
nang cao ning suit va ting cudng kha niang tu diéu chinh.

Viéc theo dudi mé hinh phit trién theo chiéu rong trong mot thoi gian dai da 1am
xuat hién nhitng ddu hiéu tiéu cuc trong phét trién. Db da c6 nhing két qua tich cuc
trong viéc thuc hién quan diém tdng trudng kinh té di d6i v4i thue hién tién bo, cong
bang x4 hoi va bao vé méi truong nhung phit trién con ngudi chua twong tng. Su lan
téa cla ting trudong kinh t& dén cic viing siu, viing xa, dén cic dbi tuong dé bi ton
thuong chua lanh manh, s phan héa c6 xu hudng tang 1én ro rét. Sy gia tang cua tinh
trang tham nhiing, tiéu cuc, loi ich nhém 1am cho xép loai muc d6 trong sach quéc gia
c6 xu hudng giam xudng ro rét. Mot diéu ddng luu y d6 1a tinh trang 6 nhiém moi
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truong ngly cang manh hon, nguy co mat cin bang sinh thdi, can kiét ngudn tai
nguyén thién nhién dang xuat hién r6 rang boi su phat trién clia céc loai hinh san xuat
khong than thién v&i moi truong.

Nhu vy c6 thé thidy, mo hinh ting truong kinh té ctia Viét Nam dang bo 10 rat
nhiéu nhitng khiém khuyét, bét cap... Tuy nhién, né van dugc duy tri, nhitng nguyén
nhan cta viéc duy tri ting trudng theo chiéu rong nay gdm:

Mot la, quan diém chay theo muc tiéu tdng trudng nhanh va cdn bénh thanh tich
trong kinh té: Trong mdi truong canh tranh va hoi nhap quéc té, ting trudng nhanh
d6i voi nén kinh té Viét Nam 12 yéu cau mang tinh sdng con. Viét Nam khong thé
thodt khoi tinh trang nudc ngheo va kém phit trién néu khong day nhanh tdc do ting
truong. Voi tiém lyuc ti chinh ¢6 han, nang lyc bd mdy chua du cao, Nha nude khé c6
thé dong thoi giai quyét tdt ca hai viée: vira tap trung tao ra va cing cd cic co sé nén
tang cta ting trudng, vira ddp ung doi hoi ting truong cao.Trong bdi canh d6, Nha
nudc thay vi da chon phuong dn hudéng téi cdc muc ti€u tang truong trong dai han va
hiéu qua ngdy cang cao, tirc 12 cung cd cic co s& nén tang cho ting truong, thi lai lwa
chon phuong 4n cho truéong ngan han. Theo phwong dn nay Nha nudc da phai cing
minh d6i phé véi nhitng thach thiic ngan han, nhat 13 tim kiém cdc nguén lyc tai
chinh, st dung céc chinh sdch khuyén khich dau tu, nhu trg cip vén, vu dai l4i sudt,
bao lanh cho vay, bao hdi san xuat trong nude, mién giam thué, hd tro DNNN.

Ngoai viéc chay theo da tang truong nhanh, hién nay xu hudng ting dau tu dé dat
thanh tich tang truong cao da tré thanh mot can bénh pho bién trong toan nén kinh té.
O céc dia phuong va cdc doanh nghiép dau tu phat trién dang trd thanh mot cude dua
tranh quyét liét. Trong nhiéu trudng hop, an sau cudc chay dua d6, 1a cin bénh thanh
tich ma 1oi ich cung bd gianh dugce tir chiée banh dau tu nha nude.

Hai la, han ché vé nguon lyc tang truéng theo chiéu sdu: Von vat chat, von con
ngudi, va tién bo cong nghé 1a cdc yéu té truc tiép tham gia vao qud trinh ting trudng.
Trén géc do nay, Viét Nam hién dang du thtra lao dong gidn don va cong nghé thu
cong lac hau. Nguoc lai cdc yéu td ngudn luc tao nén tang cho ting trudng theo chiéu
sau, nhu vén tai chinh, von nhan luc cé chat lugng va cong nghé hién dai thi lai rat
thiéu va chinh n6 1a rao can cho sy phan dau nang cao chat lugng ting trudng.

Ba la, chinh sdch dau tw va nhitng khuyét diém trong quan 1y, sit dung vén dau
tie: Su bat hop 1y trong chinh sach dau tu da gdy ra nhitng méo mé trong phan bd va
st dung ngudn von nay.

- Céc chinh sdch van chi yéu hudng vao muc tiéu ddy manh dau tu, bao gom ca
chinh sach vé bu lai suat cho vay trung han. Tang von dau tu ma khong di kem véi
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cdc gidi phdp nham nang cao hi¢u qua dau tu s€ cang lam tang nhitng yéu kém cua
nén kinh te, dé€ lai gdnh nang cho céc ky tiép theo.

- Téap trung vao dau tu von vat chat, trong khi d6 dau tu cho v nhan luc, cong
nghé va nhitng yéu t6 nén tang cho ting trudng dai han con chua thuc sy duge coi
trong. Néu chi tap trung vao von tai san, ma it cai thién cong nghé va von con nguoi
thi ngudn tai san d6 ciing khdng duoc phat huy hét tic dung va khong tang déng gép
vao tang trudng, ning suat lao dong bi thap di, dau tu kiéu nhu hién nay chi c6 tic
dung tang truong tic thi, nhung do khong phét huy tdc dung nén tai san hinh thanh
khong déng gép vao tang truong dai han.

- Str dung qué nhiéu vén dau tu nha nude. Pau tu tir ngudn vén ndy trong thoi
gian qua khéng nhitng chiém ty trong cao ma con cé phan ting 1én twong ddi so véi
cdc thanh phan khdc. Ty trong 16n ctia dau tu na nudc cho thiy su phu thudc cia ting
treong vao ngudn vén nay. Piéu d6 din dén NSNN ludn & trong tinh trang cing
thang. Pau tu nha nudc trong thoi gian qua van chua déng duge vai trd tao diéu kién
dé thu hit cdc ngudn von dau tu khac, ma nguoc lai, con 1an dp cdc ngudn nay, anh
huong to1 tinh hiéu qua va kha nang mo rong tang trudng trong tuwong lai.

Tinh hiéu qua cta dau tu néi riéng va ting trudong kinh té néi chng con do mot
phan vdn khong dugc sir dung dé tao ra gid tri gia ting, ma con dau tu dan trai, o
dong nhiéu & cdc cong trinh dé dang. Tinh trang nay phd bién va xay ra & tit ca cdc
nganh, cdc dia phuwong va duoc tich tu nhidu nim nay, gdy nén lang phi 16n va hiéu
qua dau tu thdp. Anh huong khong nho toi hiéu qua va chat lugng cdc cong trinh dau
tu 12 tinh trang that thodt, ldng phi, tham nhiing trong dau tu xdy dung co ban, nht 1a
bd phan vén dau tu tir NSNN. Diéu nay xuit phdt tir co ché, chinh sich vé quan 1y
dau tu chua that dong b, thiéu cic quy dinh, ché tai cu thé; tinh trang khép kin trong
dau tu xdy dung; cong tac kiém tra, gidm sat, thanh tra linh vuc dau tu chua that chat
ch& va nghiém tic; pham chat dao dic cia mot sd can bo quan 1y dau tu xiy dung
kém, thuong 1gi dung chure vu, vi tri cong tac dé truc loi bat chinh. Nhitng bat cap trén
dan anh hudng trudc mat 1a 1am cho dau tu tré nén kém hiéu qua va lau dai 1a kha
ning ting trudng bén viing ctia nén kinh té dt nudc bi anh huong.

Bén la, nhitng bdt cdp trong qudn 1y, diéu hanh kinh té vi mé. Quan diém ting
trudng va phat trién mot céch bén virng chua dugc nhan thuc sau sdc va thé hién mot
cach cu thé, nhat quan trong hé thdng chinh séch, quy hoach, ké hoach va céc cong cu
diéu tiét. Trong quan 1y, diéu hanh con thién vé tc d6 ting trudng, chua coi trong
ding muc dén chat luong ting truéng va tinh bén viing, chua tao dugc chuyén bién
manh trong viéc giai quyét nhitng van dé birc xiic. Qua trinh 1ap quy hoach, ké hoach,
du 4n phat trién kinh té - xa hoi va xay dung, thuc hién chinh sach bao vé moi truong
chua c6 su két hop chit chg, 1ong ghép hop 1y. Co ché quan 1y va gidm sit sy phat
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trién bén viing chua duogc thiét 1ap 16 rang va c6 hiéu qua. Quyén 1am cha cta nhan
dan, nhat 13 dan chu tryc tiép, chua dugc phat huy day du. Viét Nam van thiéu mot
chién lugc tong thé giai quyét cac thach thirc mdt cic toan dién, c6 hé thong.

5. Mot so diém céan lwu ¥ trong nhirng thang cudi nim

Nhin chung, kinh té x4 hoi ntra dau nam 2011 d3 dat duoc mot s két qua tich
cuc. Lam phat dang c6 xu thé tang cham lai, xuét khau tiép tuc tang. Tuy nhién, nén
kinh té con gap nhiéu khé khin, lam phat tuy tang cham lai nhung con & muc cao, san
xudt kinh doanh cta céc doanh nghiép gip nhiéu khé khin do 1i suat vay tin dung
cao, va su han ché trong vi¢c tiép can voi cac dong von,; nhap si€u cao, thu hut dau tu
nudc ngoai c6 xu hudng giam.

Pé thuc hién t6t ké hoach phét trién kinh té - x4 hoi nam 2011, trong cdc thang con
lai can tap trung thuc hién c6 hiéu qua Nghi quyét s6 11/NQ-CP, trong d6 dic biét tap
trung vao bai todn chuyén d6i md hinh tang truong kinh té lam phdt — 14i suat, han ché
nhap siéu va cét giam dau tu cong.

Mot la, tiép tuc thwe hién viéc tdi co cau nén kinh té va chuyén d6i mo hinh tang
trwecng kinh té: T nhiing khiém khuyét va bat hop 1y ciia md hinh tang trudng hién
tai, mo hinh ting trudng kinh té ciia Viét Nam trong thoi gian t6i can tiép tuc chuyén
d6i theo hudng: Chuyén d6i tir md hinh ting truong dya trén lao dong gid ré va dau tu
v6n 16n sang md hinh hinh dua trén cdc yéu té ting trudng theo chiéu siu; chuyén doi
tir mo hinh ting truong kinh té khong chi dua trén viéc khai thic nhing loi thé sin c6
(lao dong va tai nguyén) dé thuc hién tang trudong nhanh trong ngén han sang m6 hinh
tang trudng dya trén co sd lién tuc ning cp cdc loi thé nay va tao dung nhiing loi thé
moi dua trén cdc tiéu chi ning suat, hiéu qua cao va kha niang canh tranh qudc té ngay
cang 16n; Chuyén tir mé hinh ting truéng c6 dau hiéu vi pham nguyén tic bao vé moi
trudng va tiéu cuc vé mat xa hoi sang md hinh tang trudng mang tinh bén viing trong
dai han v61 myc ti€u than thién moi truong va vi con nguoi. Co thé néi, viéc thuc hién
hiéu qua md hinh ting trudng kinh té theo chiéu siu 1a diéu kién tién quyét dé Viét
Nam thodt khoi cdc van dé khé khin dang gip phai trong qud trinh phat trién kinh té.

Hai la, gidi quyét bai todn on dinh ty gid, ldi sudt va lam phdt

Trong bdi canh hién nay, chinh phii cAn nhat quin vé&i wu tién on dinh kinh té vi
md, trong d6 hang dau 14 giam lam phét vi néu khong lam dugc diéu nay thi mot mat
s& anh huodng tiéu cuc toi doi sdng cua nguoi dan, dic biét 1a ngudi ngheo, mit khic
131 suét s& tiép tuc cao va stic ép 1én tién ddng sé tiép tuc gia ting. Pong thoi, khi du
dia cta timg chinh sdch khong nhiéu thi yéu cau phéi hop dong thoi nhiéu bién phép
chinh siach mot cdch hiéu qua lai cang tré nén cap thiét.
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C6 thé néi, trong thoi gian téi, cdc chinh sdch ciia Viét Nam s& phai ddi mat voi
nhimg thach thirc khic nghiét khi xét t6i sy can thiét phai tao ra su cAn bang giita thic
day nén kinh té thong qua cdc bién phdp tai khéa mo rong dong thoi phai kiém ché
cdc 4p luc lam phat. Viéc duy tri su 6n dinh cta ty gid hdi dodi gitta dong VND va
USD s¢& 1a mét thir thach 16n ddi véi cdc nha hoach dinh chinh séch Viét Nam. Tinh
tich iy thi dong VND da giam gid toi 14% so véi dong USD ké tir cudi nam 2009.
C6 thé théy réng, luong ngoai t€ dy trit cia Viét Nam khong nhiéu nén viéc ngan chan
mat gid bang cich can thiép vao thi truong tién té 1a rat han ché.

bé thuc hién muc tiéu dé ra, can ap dung chinh sach tién té chat che, than trong,
linh hoat, huéng t6i kiém ché lam phdt cao, gép phan 6n dinh gid tri tién déng Viét
Nam, ting dan dy trit ngoai hdi. Nhanh chéng xay dyng cic chinh sich ting cudng
quan 1y thi truong ngoai té (d6 la) va vang, khac phuc tinh trang dau co tich trit, budn
ban trdi phép. C6 10 trinh va bién phdp phu hop trong tirng thoi ky, ddm béo 1¢i ich
hop phép ctia ngudi 6 tai san niy; quan tim ding mic nhu cau chinh ddng ctiia doanh
nghiép va nhan dén, tranh tao ra cdc "ci sdc" vé tim 1y gdy bat 6n xa hoi; khuyén
khich, khong gy tré ngai cho viéc thu hiit cic ngudn ngoai té tir nudc ngoai vé nudc,
to chirc lai thi truong kinh doanh vang. Tang cudng quan 1y hoat dong cila cdc ngan
hang thuong mai, tranh rui ro vé no xau, bao dam tinh thanh khoan; khic phuc nhiing
bat hop 1y vé loi nhuan va thu nhép trong linh vyc nay.

Bén canh d6, tiép tuc thuc hién viéc han 13i suat huy dong. Thi trudng tién té s&
giam yéu t6 canh tranh khong lanh manh vé 1i suat va 13i suat trén thi truong s& giam.
DPdng thoi vén s& tap trung vao linh vuc san xuét kinh doanh. Khai thic va sy dung
vén hop 1y, hiéu qua. Tang trudng tin dung phtt hop véi chi tiéu ké hoach, dong thoi
dam bao chit lugng va hiéu qua tin dung. Diéu chinh co céu tin dung hop 1y giita
VND va ngoai t€, theo hudng tang truong tin dung ngoai t€ phu hop, an toan va hi¢u
qua. Thuc hién nghiém tdc quy dinh vé cho vay ngoai té cling nhu han ché cho vay
v6i cdc midt hang nhap khau khong thiét yéu. Kiém sodt chit luong tin dung, ting
tredng an toan, hiéu qua. Han ché tdi da no xau phét sinh.

Ba 14, bai todn kiém ché nhdp siéu. Dé giam nhap siéu trong nhiing thang cudi
nam can thyc hién tét nhimg diéu sau: Pay manh dau tu vao nganh CNPT va san xuét
nguyén liéu hd tro. Kéu goi cdc nudc dau tu vao nganh CNPT ¢ Viét Nam; Mo rong
thwong mai, dau tu v6i nhiéu quéc gia dé tranh 18 thudc vao thi truong Trung Qudc,
cling nhu nhap khau duoc nhiing cong nghé hién dai phuc vu san xuét; Can nhic cdc
van dé vé ty gid dé han ché nhap siéu, gép phan ning cao kha ning canh tranh cta hang
héa trong nudc, gitp can bang can can thuong mai va ting dy trit ngoai hdi; C6 quy
dinh nghiém ngit di voi cdc co quan nha nudc, cdc doanh nghiép nha nudc khi mua
sdm cdc thiét bi, wu tién st dung mdy mdc, thiét bi trong nudc da san xuét duoc, han
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ché mua mdy moc do nudc ngoai san xuét, dic biét 1a tur nhiing nudc c6 trinh d§ khoa
hoc va cong nghé & muc trung binh ciia thé gidi; Cudi ciing can thuc hién c6 hiéu qua
chu truong “Nguoi Viét Nam ding hang Viét Nam”. Nguoi tiéu dung can st dung
hang ndi dia, giam viéc chay dua theo thi hiéu hang ngoai nhéap.

Ngoai ra can didy manh xdc tién thuong mai, tiép tuc tim kiém mé rong thi
truong xuat khau, kiém sodt chit ché va han ché nhap khau nhitng mat hang xa xi,
khong thiét yéu, déng thoi ting cudng ning luc san xut va tinh canh tranh ctia hang
ndi dia vé gid ca, mau m3, tinh ning nham thdc dﬁy xuét khau hang ndi dia ra thi
truong thé gidi, qua d6 giam nhap siéu.

Bén la, bai todn giam bgi chi ngan sdch qua cdt giam dau t cong - thanh t6 chinh
dé giiip on dinh vi mé. Kién quyét cat giam dau tu cong vao nhitng cong trinh, du 4n
khong hiéu qua, chua that can thiét, dong thoi wu tién va tap trung von cho cic cong
trinh da dau tu sip hoan thanh va dua vao sir dung. Vé 1au dai hon, nham ca vao viéc
thay d6i co cAu nén kinh té thiéu hiéu qua nghiém trong va thay bang dau tu khu vuc tu
nhan dugc chimg nhan 1a hi¢u qua hon nhiéu. Thuc hién chinh séch tai khoéa thét chat,
giam dau tu cong can luu ¥: hudng téi giam boi chi NSNN va ng c¢ong ¢ mitc phit hop;
kiém sodt chit ché du tu ctiia khu vyc doanh nghiép nha nuéc. Kién quyét khic phuc
tinh trang du tu dan trai, kéo dai thoi gian hoan thanh céng trinh nhu 14u nay.

PHAN II: TINH HINH KINH TE THE GIOT 6 THANG PAU NAM 2011

Budc sang nam thtr 2 khoi phuc kinh té sau cudc khing hoang tai chinh va suy
thodi kinh té toan cau 2008, nén kinh té thé gidi cling da c6 nhitng budc chuyén, song
khéng dugce nhu ky vong do phai gdnh chiu nhitng hau qua cta bat 6n kinh té — chinh
tr1 va thién tai.

Theo Ngan hang Thé gidi (WB), hién tai ¢ cdc nudc dang phét trién va méi ndi
d3 c6 dau hiéu vé nguy co tang trudng qua néng, trong khi d6 ¢ cic nudc cong nghiép
phit trién, dic biét 1a My va khu vuc ddng Euro, lai qud tri tré. Tai My, thuc trang
kinh té van rat khé khin va trién vong ting trudng kinh té van rat md mit.

Nén kinh té thé giéi con nhiéu rii ro tiém 4n, lam phat ting cao, thit nghiép va
khiing hoang ng cong van dang de doa nghiém trong tién trinh phuc hoi kinh té toan cau.
Theo Qu¥ Tién té Qudc té (IMF) muc lam phét nam 2011 tai cdc nudc dang phat trién
wéc dodn khoang 6,9%/mam trong khi cdc nudc phat trién vao khoang 2,3%/nam. Khing
hoang ng ciia mot sé qudc gia chau Au nhu Hy Lap, Ireland, Bd Pao Nha va My van
dang de doa t&i “stic khoe” ctia kinh té cdc nude néi riéng va cia khu vue néi chung.

Bén canh d6, tinh hinh bat 6n vé kinh té — chinh tri tai Bac Phi sau d6 lan rong sang
cic qudc gia khu vuc Trung Pong kéo dai tir cudi nam 2010 da giy anh hudng manh mé
t6i thi truong dau tho va vang, kéo gid ca hang héa ting cao ké tir thang 2/2011.
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Ngoai ra, nira dau nam 2011 duogc danh dau boi hang loat cdc vu thién tai giy
ton that 16n cho nén kinh té thé gidi nhu tham hoa dong dat, séng than xdy ra hoi dau
thang 3 tai Nhat Ban; I lut, 15c xody. .. hoanh hanh khip noi trén thé gidi. Tét ca dicu
nay di gép phan tao nén buc tranh kinh té thé giéi 6 thang dau nam 2011 khong may
sdng stia va vitng chic.

1. Panh gia chung ciia cic té chirc quoc té

C6 nhiéu ddnh gia khic nhau vé kinh té thé giéi 6 thang dau nam 2011, nhung ¢
diém chung 12 phat trién chwa 6n dinh, nguy co giam sit van rinh rap.

Dénh gid chung phét trién kinh té thé gidi 6 thang dau nam 2011, IMF khdi quat
bang bon chit s6 “2-4-6-8”, nghia 1a ting trudng GDP cua cdc nude cong nghiép phét
trién 12 2,2%, GDP thé gidi 1a 4,2%, ting truéng GDP cua cic nudc dang trdi ddy va
dang phat trién 12 6,4%, ting truéng GDP ciia cdc nudc mdi trdi ddy Chau A 12 8,4%.
Xu thé nay s& tiép tuc kéo dai sang nam 2012.

Cudi nim 2010 c6 nhiéu dau hiéu lac quan, nhung budc sang nim 2011 lai ¢6
nhiéu nhén t6 mdi nay sinh, nén IMF d3 ha thap toc do ting truong GDP thé gidi tir
4,8% nam 2010 xuéng 42% nam 2011, cta cic nudc moi ndi tr 7,1% xuéng con
6,4%, ciia cac nudc dang phat trién tir 2,7% xudng 2,2%, clia cdc nudc cong nghiép
phit trién nhu My xudng 2,2%, khu vuc dong euro (Eurozone) xudng con 1,3% va
Nhat Ban xubng con 1%.

“Ba cao ba thdp” 1a dic trung kinh té cdc nudc G7. D6 1a danh gid cua T chic
Hop tac va Phit trién kinh té (OECD). Ba cao 1a that nghiép cao, tham hut cao, ng
cong cao. Ba thap 12 ting trudng thap, 14i sudt thip, lam phét thap. OECD cho biét trir
Nhat Ban, GDP 6 thiang dau ndm 2011 ctia 6 nudc Nhém G7 binh quin ting trudng
3%, trong d6 qui 1 ting 3,2%, qui 2 giam xudng con 2,9%. Ba nudc Phap, Puc, Italy
thudc Eurozone tang 3% qui 1, nhung qui 2 chi con lai 2,2%. Canada 1a nudc cé tang
truéng GDP cao nhat: qui 1 t6i 5,2%, nhung sang qui 2 lai tut xudng chi con 3,8%. Y
13 nudc c6 ting truong thap nhit: qui 1 12 1,1%, qui 2 1a 1,3%. My c6 téc do ting
treéng & muc trung binh, trong d6 qui 1 1 3,4%, qui 2 tut xudng con 2,8%, trong khi
d6 that nghiép van & mic cao téi 9,1%. Tang truéng ciia Anh qui 1 12 3%, nhung qui
2 tut xudng con 1%.

“Dau tau i ach” 1a dac trung kinh té cdc nudc dang trdi ddy. Bdo cdo cong bd
ngay 7/6 cia WB cho biét tbc do ting trudng cia cdc thuc thé kinh té dang trdi day tir
2011-2013 dat muc 6,3%, trong d6 An bo van duy tri muc cao tur 8,9% t61 8,2%.

S¢ di cdc nudc nay cé tang truong cao 1a do: (i) Tién trinh d6 thi héa va cong
nghiép héa van dang tiép tuc, nén van tao da thic déy toan bo nén kinh té. (ii) Tién
trinh toan cAu héa va khu vuc hda nén kinh té dang md& rong, tao thi truong ti€u thu
cho cdc nudc. (iii) Tai san va vén tich liy dugc ¢ mirc cao, giai cip trung luu ting 1én
tao ra thi trudng tiéu thu méi trong nude. Tuy nhién, vai trd dau thu ciia cdc nudc niy
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bat dau cham lai va dang i ach leo dc. Cac thuc thé kinh té nang dong nhat 1a Trung
Qudc, Brazil, An D¢ hién ciing dang gip phai nhiéu van dé va Nga dudng nhu da mat
di vai trd dau tau trude day.

2. Nhing diém ndi bat trong birc tranh Kinh té thé giéi 6 thang dau nim 2011

2.1. Bit én chinh tri tgi cdc nwée Bic Phi va Trung Pong

Tur dau nam 2011, thé gi6i da dic biét chi y dén Bac Phi va Trung Péng, noi
tinh trang bat 6n vé chinh tri dang lan rong, gdy ra nhitng dao 1on manh mé & cic
nuéc ndy ciing nhitng hé luy dang ké ddi voi khu vuc va thé gidi. Khéi ngudn tir 1an
s6ng biéu tinh phan khdng chinh quyén & Tuynidi, duoc gdn cho cdi tén “Cudc Cdch
mang hoa nhai”, cic cudc biéu tinh, ndi ddy, phan ddi chinh quyén duong nhiém da
lan rong sang 16/24 qudc gia khac tai Bac Phi va Trung Poéng nhu Angiéri, Ai Cép,
Ma Réc, Yémen, Iran, Baranh, Oman, Céc tiéu vuong quéc A-rap théng nhit, A-rap
Xé-it va Gio6c-da-ni, Xu-ding,... va nghiém trong nhat 12 Libi. Cdc dong théi tran dp
cdc cudc biéu tinh ciing nhu phong toa hé thdng truyén thdng, bdo chi va internet cua
chinh phu nhitng nudc nay khong nhitng khong hi€u qua ma tréi lai cang lam cho tinh
hinh tdi té hon. Tinh hinh trén khong chi tao ra nhitng bat 6n, x4o tron trong khu vuc,
ma con gdy nén mbi quan ngai sdu sic cho cic qudc gia khic trén thé gidi, 1am toi té
thém cudc khung hoang kinh té toan cau hién nay.

Ngay khi lan séng biéu tinh & cdc nudc Bic Phi va Trung Pong nd ra, gid ca
nhiéu mat hang, dic biét 1a gid vang va diu mo di leo thang 1én muc ky luc khién nén
kinh té giéi von chua kip phuc hoi lai phai d6i mat véi nhiing nguy co khing hoang
moi. Nguyén nhan 1a do khéi lugng khai thdc dau mo tai mot loat cdc nudc xdy ra
bién dong chinh tri sut giam. Giéi dau co da loi dung ngay tinh hinh nay, ddy gid dau
1én cao.’

Tinh trang méat 6n dinh chinh tri hién nay tai Trung Pong khong nhitng duoc
xem 12 mot khé khan dia chinh tri rat 16n doi v6i phuong Tay, ddc biét My, ma con 1a
"con 4c mOong" de doa Trung Qué)c, Nhat Ban, An b0, Han Qué)c va cdc nén kinh té
16n khdc ¢ Chau A. Boi 18, gid dau mo ting manh s& gy mait cin bang thuong mai
toan cau, gia ting lam phdt, ting stc ép budc cdc ngdn hang trung wong phai ting 13i
sudt, tir d6 tic dong tidu cuc dén phuc hoi kinh té thé gidi, tic dong dén qu4 trinh tai
co cau kinh té va dia-chinh tri.

2.2. Khiing hodng ng céong chdu Au vin cdng thing va cé nguy co lan réng

Hy Lap khong phai nudc duy nhat dwong dau véi khung hoang tin dung va ng.
14/27 nuéc thude Lién minh chau Au c6 ty 1& ng tuong duong hon 60% GDP, miic
gidi han ma Lién minh chau Au dua ra. Trong nhém nay c6 ca mot sé nén kinh té 16n
ctia khu vuc nhu Anh hay Phdp. Chi tiéu vao phiic loi xa hoi va mdt sé chuong trinh

6 Petrolimex, Ban tin thi trudng xang diu sb 26, 28, http://xangdau.net, 2011
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khéc ctia chinh phu da ting nhanh trong thap ky qua, ddy ty 18 ng cong cua khip cic
nudce trong khu vuc 1€n cao.

Sau Hy Lap, Ireland va bd Pao Nha dén luot Y giy lo ngai cho EU. Chi phi vay
no cua Y va Tay Ban Nha da tang vot, khing hoang no chau Au da xuét hiéu dau hiéu
lan rong.

Bi anh huong boi sy lo so, ¢d phiéu cia cdc ngan hang chil yéu tai Y déu dong
loat sut giam manh. Y 12 nén kinh té 16n tht 3 trong khu vuc Eurozone, cling 1a thi
truong trdi phiéu 16n nhat chau Au. Hién ng cong cua Y dat khoang 1100 ty Bang
Anh hay 1,57 ngan ty euro, twong dwong véi 103,7%GDP, cao hon rat nhiéu so voéi
con s& 392 triéu euro ctia Hy Lap va 170 ty euro cua Ireland va con sd tuong tu cia
B6 Pao Nha. Trong bdi canh tinh hinh qudc té va ndi bo phirc tap, néu khiing hoang
no Y bung nd, hau qua tic dong cta né s& khong thé twong tuong ndi, toan bo khoi
Eurozone sé€ roi vao trong cudc khung hoang thuc sy do cic chinh sach hién nay cua
chiu Au s& khong may kha ning c6 thé dbi phé véi cudc khiing hoang nay.

Chinh phu Y cling dang xuc tién céc ké hoach thét lung budc bung. B§ truong
Tai chinh Y dé nghi cat giam 48 ty euro ngan sach trong vong 3 nam va ha tham hut
ngan sich xudng mirc 0% vao nam 2014 so véi mic 3,9% GDP hién nay.

Bén canh d6, tai TAy Ban Nha, hién do khdi ngan hang nuéc nay sé hitu mén no
trén 100 ty USD tai B6 Dao Nha, nén chiéu huéng phit trién cta cudc khung hoang
ng B6 Pao Nha dang chi phdi van ménh ciia khéi ngan hang Ty Ban Nha. Ngoai ra,
theo s liéu ctia Cuc thong ké Tay Ban Nha, tong gid tri san xuat cong nghiép nudc
nay trong thang 3, 4 va 5/2011 lién tiép sut giam 1,5%, 0,5%, va 0,4% so véi cling ky.
Mic di bién do sut giam c6 phan giam bdt, nhung diéu nay cho thay, nén kinh té 16n
thir tu trong khu vuc Eurozone van dang vét 10n trong con suy thodi kinh té. Do vién
canh kinh té u 4m, tinh hinh tai chinh c6 chiéu huéng xau di, nén chi phf cai t6 nganh
ngan hang 16n hon du tinh, nén Moody’s di ha xép hang no Tdy Ban Nha tir Aal
xubng Aa2.

2.3. Lam phdt ting cao va nguy co ting trwéng nong tiv cdc nén kinh té méi
noi va cdc nwdc dang phdt trién

Tai Trung Qudc, ty 1¢ lam phat trong thang 2/2011 13 4,9%, vugt muc tran quy
dinh do chinh phu dé ra 12 4%. Budc sang thang 3, chi sd gid tiéu dung (CPI) cua
nudc nay di ting 5,4% so véi cing ky 2010 - ty 1& lam phét ndm cao nhét ké tir thang
7/2008. Tinh trong ca quy 1/2011, ty 1& lam phat cua Trung Qudc 1a 5%. Gan day
nhat, thang 5/2011 muc lam phét cua Trung Quéc 1én téi 5,5%, mirc cao ki luc trong
34 théng qua.

An D) va Nga déu lam phat xap xi 9%, nhiéu nudc khic lam phit cao & mic
hai con s6.
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Tuong ty, tinh trang lam phét hién dang 12 ndi lo cua rat nhiéu nudc chiu A. Tai
Han Qudc, chi s6 gid tiéu ding hién ting 4,7% so v6i nam trudce, nhanh hon ty 16
4,5% trong thang 2. D6 1a muc tang ky luc nhat trong vong 29 thang qua

Tai Thai Lan, lam phat nam ctia nudc nay da Ién t6i 4,04% vao thang 4, thang 3
1a 3,14%. Ngan hang trung wong nudc niy du bdo lam phét ngin han nim nay cua
Thai Lan s€ ¢ mirc 3,9% va lam phéat muc ti€u (dai han) 1a 2,3%. Tuy nhi€n, mtrc lam
phét muc tiéu c6 thé ting thém tir 0,3 — 0,5% tuy thudc vao két qua thuc hién chinh
sdch tién t¢.

Tai Singapore, ty 1& lam phat dd cham ngudng 5,5% tir thang 1/2011 khién
nguoi dan nudc nay lo ngai tinh hinh con t€ hon do nhitng tic dong phu tur thoi ky
tang truéng qud nhanh. Qudc gia nay dang phai d6i mit véi tinh trang khung hoang
lao dong gid thap do lam phat giy ra va gidi chi da phai ting luong 30% dé thu hit
lao dong. Lam phdt nim cta Singapore giam xudng mic 4,5% vao thing 4 so voéi
muc 5,0% cua thang 3. Tuy nhié€n, Ngan hang trung wvong (NHTW) nudc nay da canh
bdo lam phét ndm nay ctia Singapore c6 thé & can trén ctia mic dy bdo 3-4%.

NHTW Philippines di ting 14i suat l1an tha 2 lién tiép trong thang 5 sau khi gid
tiéu diing ctia nudc ndy di tang voi toe do cao nhat trong thang 4 vira qua. Lam phat
nim cua Philippines trong thing 4 da ting 1én toi 4,5%. Théng déc NHTW
Philippines cho biét, c6 thé myc tiéu lam phat ndm 2011 tir 3-5% do Chinh phu dé ra
6 thé s& khong thuc hién duoc.

Nguyén nhan chu yéu cta tinh trang lam phdt cao ¢ trén 1a do chinh sdch bom
tién b at ctia chinh phu céc nudce phuong TAy ciing nhu chinh sdch kich cau ctia nhém
nuéc moi nodi trong bdi canh chiu tic dong ning né cua suy thodi kinh té toan cau
truéc d6. Bén canh d6, modt nguyén nhan cha yéu nita 1a do gid ca cdc mat hang
nguyén nhién liéu thé gidi ting cao, nhat 1a bién dong that thuong cia gid xang dau.
Néu gid xing dau thé giéi dat ngudng 120 USD/thiing, kinh té thé gidi c6 thé roi vao
14n suy thodi tht hai.

Dudi strc ép cta lam phét, nhiéu qudc gia da thue hién céc bién phdp giam da leo
thang gid tiéu dung. Trung Qubc, An Do, Han Qudc va nhiéu nudc Péng Nam A da
phai tién hanh that chat tién té bang cic bién phap nhu ting l4i suat, tang gia tri dong
noi t€ va nang ty 1¢ du trir bét budc... nham binh dn thi truong tiéu dung trong nudc.

2.4. Gid ca hang héa thé gidi ting cao, thiét lip nhiing ky luc mdi

- Dau thé va san pham ddu

Gi4 dau va cdc san pham tang lién tyc tir thang 12/2010 dén thang 4/2011. Muc
gid dau thd cao ki lyc trong vong 2,5 nim gan diy da duoc ghi nhin vio cic ngay
cudi thing 4, dat mic 127USD/thiing d6i v6i dau Brent va 114USD/thing ddi véi
dau WTL
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Bi dan dit boi gid dau thd, gid san pham tuy c6 do tré nhung cling di ting cao va
dat dinh sau d6 it ngay. Gid xdng A92 dat muc cao nhét trong gan 2,5 nim qua tuong
duong 136USD/thung (gid FOB Singapore) vao ngay 3/5/2011.

So voi dau ndm, gid dau thd va san pham thang 4/2011 da tang trung binh tir 22-
28%, trong d6 gid dau thd thay d6i nhiéu nhat, ting 28%.’

Gia diu va san phim diu thé gioi
6 thing diu nim 2011
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Nguon: www.petrotimes.vn, 04/7/2011

Mot trong nhitng 1i do khién gid dau ting manh phai ké dén 12 cong cu tai chinh
(don bay, ky quy...) ctia ngan hang va cdc san giao dich gan diy dang duoc sir dung
rong rdi trong giao dich hang héa. Nhiing cong cu tai chinh nay da cho phép cac nha
dau tu dau co c6 thé ting kha niang giao dich, quy mé thi truong gdy ra nhiing cu
“sbc” gid trén thi trudng va 1am sai 1éch cdn cin cung — cau.

Gid dau va san pham trong thdng 5 va 6/2011 van c6 nhitng phién giao dich bién
dong tang, giam manh. Tuy nhién, gid trung binh céic thdng 5 va 6 da giam so vdi cic
thang truée d6. Gid trung binh thang 6 dau Brent, WTI va Bach H6 1an lugt dat khoang
114USD/thung; 96USD/thung va 117USD/thung; giam khoang 1,5USD/thung so voi gia
trung binh thang 5. Gid xdng trung binh thang 6 thap hon khoang 7USD/thiing trong khi
gid dau hoa va dau diesel khong c6 nhiéu thay doi so voi thang 5.

- Gas (LPG)

Gid gas nhin chung ddng diéu voi dién bién gid dau thd ngoai trir thoi diém
thang 2. Piéu nay duogc 1y giai do gid gas thé gidi — gid hop dong dinh han (CP) hang
thang dugc 4n dinh vao thoi diém dau mdi thang do Tap chi Aramco cong bd. Do vy,
mic di gid dau thd thang 2/2011 da ting manh so vdi thang 1 nhung gid gas thang 2

! Thi trudng mot s6 san pham cia Petrovietnam 6 thang dau ndm, www.petrotimes.vn, 04/7/2011
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lai giam 113 USD/tan so véi thang 1, dat 815USD/ tan. Pén thang 3, gid dau ting
nhanh, ngay lap tirc gid gas da dugc diéu chinh ting cliing chiéu véi gia dau tho.

- Thi truwong hang héa khdc

Nhiéu mat hang dat ky luc vé gid va nhanh chéng dao chiéu. Gid vang lap ky luc
1.577,40 USD/ounce; gid bac cao nhat 31 nim ¢ 49,84 USD/ounce; gid ngd cao nhat
tu trude té1 nay ¢ 7,9995 USD/bushel; gid ca phé arabica cao nhit 34 nim & 3,089
USD/Ib; gia duong cao nhat 30 nam 1a 32,08 cent/Ib... Gid hang hod nhanh chéng roi
khoi cdc mirc ky luc boi kinh té di xudng, ddng USD manh 1én va nhu ciu giam sit.
Tinh chung nira ddu ndm 2011, gi4 hang hod trén san giao dich ky han giam binh quéin
1,6%, trong d6 giam manh nhat 13 bong voi 41%, tiép dén 1a Ida mi 26% va dudng
18%. Mit hang ting manh nhit 6 thang qua 1a ci phé robusta v6i 19,1% va dau thd
Brent 18%.°

Tang/giam caa gia hang hoa the gidi 6 thang dau nam

Nguén: B4o céo kinh té - tai chinh 6 thang dau nam 201 1, www.cafef.com

2.5. Swdich chuyén dong vén diu tw toan cdu

Tir cudi ndm 2010 dén khoang gan cubi thang 2/2011, tién roi thi trudng méi noi
va dugc d6 manh vao ching khodn M§. Thang 4, dong tién chay sang thi trudng méi
ndi va roi thi truong nay trong thang 5.

Tinh chung ntra dau ndm 2011, luong tién 16n da bi rit ra khoi quy ching khodn
tai An D6 va Trung Qudc 1an luot 1,38 ty USD va 1,81 ty USD. Nha dau tu khong
ngimg lo lang vé kha nang kinh té Trung Quédc khé ha cénh an toan va lam phat tai
An DJ.

¥ Bdo cdo kinh té - tai chinh 6 thing ddu nam 2011, www.cafef.com
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Pau quy 2/2011, quy trdi phiéu My d6én nhan lugng tién tong s6 26,9 ty USD con
quy chimg khodn My chimg kién 4,7 ty USD bi rit ra. Trong khi d6 thi truong méi
ndi tiép tuc hiit lugng tién 16n. 12 ty USD da duoc dau tu vio thi trudng nay trong
dau quy 2/2011.

2.6. Thi truwong chirng khodn thé gidi

Hau hét cic chi sé chimg khodn déu sut giam nghiém trong. Btic tranh xdm xit
bao trim 1&n toan b thi trudng chimg khodn khip cdc chau luc, khién vién canh phuc
hdi kinh té thé giéi thém mit mo.

Bién dong ciia cac chi s6 chirng khoan thé giéi trong thang 6 thang dau nim
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Di&n bién mét sb chi sb quan trong trén cac TTCK thé gidi tir d3u nam 2011 dén nay (Ngudn: Google Finance)

3. Bitc tranh 4 nén kinh té hang dau thé giéi
3.1. Kinh té My: Phuc héi mong manh va day rdy nhiing riii ro
Hon hai nim sau biing n6 khiing hoang tai chinh va suy thoai kinh té, kinh té
MY hién nay tuy c6 thé duoc coi 1a thodt khoi khung hoang, nhung con dudng phuc
hoi con xa va tang truong dat dugc chua on dinh.

Su phuc hdi sau khiing hoang tai chinh thudng dién ra tir tir nhung My di bat
dau qud trinh d6 tham chi con cham chap hon muc thudng. Tang trudng GDP so véi
nam trudc trong quy 1/2011 chi 1a 1,8%. Piéu nay nguoc voéi sy mong doi ciia céc
nha kinh té tung hi vong vé mot su phat trién manh m€ hon. Tham chi do muc do
phuc hdi chdm nén céc nha kinh té d3 ha thap du bdo ting trudng ctia nudc niy nim
2011 tir khoang 3,5% xudng con 2,7% hodc thap hon.
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Hang loat s6 liéu kinh té vi mo phat di tin hi¢u ti€u cyc: gid nha ha sau; doanh
s6 ban nha méi giam, chi s6 niém tin ngudi tiéu dung thang 6/2011 bat ngd ha xudng
murc thap nhat trong 7 thang qua. Nhitng dau hiéu déu cho thay birc tranh vé kinh té
khé khin & thoi diém hién tai va ca trong thoi gian téi. Gid dau cao va tdc dong cua
thién tai ciing nhu tham hoa hat nhan & Nhat Ban. Chudi cung tng ban thanh pham,
linh kién, san pham... tir Nhat Ban bi anh huong ning né va phan nao gian doan ciing
d3 anh hudng tiéu cuc toi kinh té My.

Bén canh d6, mdi trudng kinh doanh v ting trudng kinh té néi chung & My van
con nhiéu rii ro va bét 6n. Cu thé:

Tham hut ngan sdch lon va nguy co vo no

Mot trong nhitng khé khan khién cdc nha hoach dinh chinh sich My khé giai
quyét nhat d6 1a bai toan tham hut ngin sich. B6 Tai chinh My coéng bd thim hut
ngan sdch thang 4/2011 giam xudng 40,5 ty USD, thap hon mot nira so véi ciing ky.
Chinh pht My dang thu dugc nhiéu thué hon khi kinh té cai thién. Thang 4/2011,
ngudn thu tir thué ting 45% so véi thang 4/2010. Song diéu nay van khong du dé
ngin tham hyt ngan sdch lién bang vuot mic 1.000 ty USD nam thir 3 lién tiép. Chi
tinh riéng 9 thang dau nam tai khéa 2011, thAm hut ngan séach lién bang cia My da 1a
970,5 ty USD. Dy bdo, thim hut ngan sich cia My nim nay s& vin cham mdc 1,4
nghin ty USD, cao hon con s6 1,29 nghin ty USD ctia ndam 2010 va gan cham ky luc
1,41 nghin ty USD vao nam 2009. Diéu nay khién chinh quyén Tong thong Barack
Obama va Ha vién My do dang Cong hoa kiém soét cang bé tic trong thoa thuan
giam chi tiéu lién bang. Trong nam tai khéa 2011, chi tiéu ctia Chinh phu My tiép tuc
gia tang. Lai suét cdc khoan no qudc gia ting 9% 1én muc 386 ty USD trong 9 thing
dau nam. Néu chinh quyén va Qudc hoi My khong dat duoc thoa hiép nang muc tran
no 14,3 nghin ty USD trudc thoi han 02/08/2011, nén kinh té 16n nhét thé gidi 1an
dau tién s& v no.

Ty 1¢ that nghiép duy tri ¢ mitc cao

B0 Lao Pong My mdéi cong bd sau khi ty 18 that nghiép giam 8,8% trong thang
3/2011 thi sang thang 4 con sb nay lai tang trd lai dén 9%. Hién tai, ty 1& that nghiép
oMy 12 9,1%.

Tham hut thwong mai My 1én cao nhdt trong 3 nam

Tham hut thuong mai My thang 5/2011 tang 15,1% 1én muac 50,2 ty USD, murc
cao nhét tinh tir thang 10/2008. Nguyén nhan 1a do gi4 tri ddu nhap khau ting manh.

Tong gi4 tri hang héa xuat khau ha 0,5% xudng 174,9 ty USD. Tong gia tri hang
héa nhap khau ting 15,1% 1én 225,1 ty USD. Tuy nhién, gid dau da lién tuc giam tir
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dau thang 5/2011, vi thé anh huéng cta gid dau 1én tham hut thwong mai My s& ha
nhiét trong nhitng thang toi.

Théng 5/2011, My chiu thAm hut thuong mai 25 ty USD véi Trung Qudc, mic
cao nhat tinh tir thdng 11/2010. Tham hut throng mai My - Nhat ha 26,4% xubng 2,6
ty USD. Nhap khau hang héa tir Nhat ha boi Nhat dang chiu gidn doan ngudn cung
do dong dat va séng than vao thang 3/2011.

Tham hut thwong mai My tir thang 1/2008 dén nay
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Nguon: TradingEconomics.com, U.S Census Bureau
Doanh so bdn le khiém ton

Doanh s6 ban 1¢ trong thang 4/2011 ting 0,5%, so véi mic ting 0,9% cua thing
3 va murc du dodn ting 0,6% cta gidi phan tich. Tuy nhién, néu khéng tinh xing dau,
doanh s6 ban 1é cia My chi ghi nhan muc ting khiém ton 0,2% trong thing 4. Doanh
s6 bdn 1¢ ting thang thwr 10 lién tiép giam trudc tinh trang gid lvong thyuc va xing dau
tang vot, cdc ho gia dinh da bat dau giam chi tiéu déi véi mot s mat hang nhu d6 gb,
dién tir va thiét bi gia dung. B6 Thuong mai My cho biét, trong thang 4/2011, nguoi
tiéu ding di chi thém khoang 8 ty USD cho xdng dau, so véi cling ky nim ngodi. Gid
xang ¢ My trong thing 4 tang 24 xu (6,6%) so voi thang 3, 1€n 3,85 USD/gallon. Gia
nang luong va luong thuc cao dd 1am ting chi phi cta cdc nong trang, nha mdy ché
tao, cling nhu céc co sO tinh ché trong thang 4/2011. Theo B Lao dong My, chi sb
gid ctia cdc nha san xuat da ting 0,8% trong thang 4, tir muc ting 0,7% thdng trudc
d6 va cao hon muc dy béo ting 0,6% cia gidi chuyén gia. Néu khong tinh gid ning
lugng va luong thuc, gid cia cdc nha san xuét cling di ting 0,3% thdng thir hai lién
tiép, cho thdy dp luc lam phét dang bung 1én.
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S6 lidu vé doanh sb bdn 1é cho thy chi tiéu tiéu ding - chiém téi 70% hoat
dong kinh té cia My - da thé hién mot sy khoi dau yéu 6t trong quy I1/2011, véi
ngan sich cta cdc ho gia dinh tré nén cang thang do gid ning luong va luong thyuc
leo thang. Pong USD di giam gid so véi r6 cdc dong tién khéc va diéu nay gép phan
day gid dau Ién cao.

Linh vuee ché tao phuc hoi chdm

Linh vuc ché tao von 1a linh vyc din dau da phuc hoi cua kinh té My nhung
dang c6 dau hiéu suy giam do c6 sy gidn doan ngudn cung linh kién. Sau 9 thing
tang lién tiép, san lugng ché tao giam 0,4% trong thing 04/2011 do sy gidn doan
ngué)n cung linh kién tir Nhat Ban tdc dong dén hoat dong san Xuét oto.

Nguy co lam phdt tang cao

Mot dp luc khdc ddi véi nén kinh té My 13 nguy co lam phét ting cao. Lam phat
tai My thang 4 dugc bédo cdo tang 0,4% do gid luong thuc va nhién liéu cao. B§ Lao
dong My cong bd s6 liéu lam phat gid tiéu dung thang 4 ting 0,4%, ding voi du dodn
truéc d6 ciia cac chuyén gia kinh té nhung giam nhe so v&i mic 0,5% hoi thang 3.
Lam phat co ban cling khép véi dy dodn khi tdng 0,2%. Nhin chung lam phat tai
quéc gia nay di ting 1én 3,2% trong 12 thang tinh dén cubi thing 4, tbc do ting
nhanh nhit ké tir thang 10/2008. Cuing thoi gian, lam phét co ban ting 1,3%, mic cao
nhat ké tir thang 10/2010.

Nguyén nhan ciia thuc trang va trién vong néi trén cta nén kinh té My trudc hét
la do gia dau tang cao va tadc dong tiéu cyc tu thién tai va tham hoa hat nhan ¢ Nhat
Ban, ciing nhu & méi trudng kinh té va kinh doanh ¢ My, dic biét vé phuong dién tai
chinh va tién té. Nhung nguyén nhan co ban lai 12 viéc kinh t& M¥ van chiu tic dong
ctia nhitng bién phédp chinh sdch nham dbi phé véi khiing hoang trong khi trén thuc té
d3 ra khoi khung hoang. Viéc chinh pht bom nhitng khoan tién 16n vao thi trudng va
tao thuan 1oi cho cip phat tin dung trong bdi canh khiing hoang tai chinh va kinh té 1a
can thiét va thich hop dé nhanh chéng phuc hdi kinh té, nhung dén mirc d6 nhét dinh
nao day thi phai kién dinh chdm dut chinh séch trong cung dé chuyén sang trong cau,
ding két qua ting trudng cua thoi ky trude 1am diém xuét phat va tao da cho thoi ky
tang trudng sau. Boi, nhitng chuong trinh kich cau nhu thé chi ¢6 thé ngin han va
ludn di ciing nguy co vé lam phat, tang tham hut ngan sdch nha nudc va vay no cong.

Mot nguyén nhan khéc nira 1a dinh huéng khong r6 rang trong chinh siach kinh
té ctia Tong théng Barack Obama, duong nhu van con qud ky vong vao vai trd diéu
hanh va diéu tiét, vio su can thiép truc tiép va chi phdi ctia nha nudc ddi voi thi
truong va nén kinh té va chua may tin tudng vao kha ning ty van hanh dé tim lai su
tang truong cia thi trudng va gidi kinh té.
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3.2. Trung Quéc: Tang trwéng néng va nguy co lam phdt ting cao

Trung Qudc van din dau ting truong kinh té thé giéi. Tuy nhién, qudc gia nay
dang phai d6i mat véi tinh trang ting trudng néng va ty 18 lam phét cao. Kinh té
Trung Qudc nira ddu nim 2011 ting trudng 9,6% so véi ciing ky. Quy 2/2011, kinh té
Trung Qudc ting trudng 9,5% sau khi ting truong 9,7% trong quy 1/2011.

Téc d ting trwéng GDP Trung Quéc
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Nguén: TradingEconomics.com, Cuc Thong ké quéc gia
Trong khi d6, CPI tai Trung Qudc ntra dau nam 2011 ting 5,4% so véi ciing ky 2010.

Ty 1 lam phat ciia Trung Qudc tir thang 01/2008
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Nguon: TradingEconomics.com, Mang thong tin kinh té Trung Quéc

Doanh sb ban 1¢ tai Trung Qudc nira dau nam 2011 ting 16,8% 1én 8,58 nghin ty
nhan dan té twong dwong 1,32 nghin ty USD. Théng 6/2011, doanh sb ban 1¢ ting
17,7% so véi cung ky va cao hon 1,38% so voi thang 5/2011.

Lién quan dén linh vyc dau tu, nira ddu nam 2011, dau tu vao tai san ¢d dinh tai
Trung Qudc ting trudng 25,6% 1én 12,4567 nghin ty nhin dan té twong duong 1,925
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nghin ty USD. Tong dau tu vao linh vyc bat dong san ting 32,9% so véi cling ky va
1én muc 2,63 nghin ty nhan dn t&; 1,86 nghin ty nhan dan té vao bat dong san nha 6;
cao hon 36,1% so véi ciing ky. Pau tu vao tai san c6 dinh ting 25,8% trong 5 thing
du nam 2011.

Trudc tinh trang ting trudng néng va nguy co lam phat ting cao, Trung Qudc di
va dang 4p dung cic bién phép that chit tién té manh tay. Ngay 06/07/2011, NHTW
Trung Qudc ning ldi suat co ban lan tht 3 trong ndm 2011 sau khi lam phat thing
5/2011 1én mirc cao nhat tir thang 7/2008.

3.3. Nhat: déi mat véi mot “thap ky mdt mdt” tuy nhién kinh té cé diu hiéu
phuc hoi

Nhitng khé khan ciia mét “thdp ky mat mdt” méi

Kinh té nudc nay chiu tic dong boéi lién tiép nhiéu cu sbc, tir gid bat dong san ha
sau cho dén ng cong tang cao va su noi 1€n cua kinh t€ Trung Qudc. Tham hoa thién
nhién da khién danh sach cac cu soc danh vao nén kinh té tré nén dai hon, dac biét
phai ké dén hang loat tran dong dat, va kéo theo d6 la séng than vao thang 3/2011 va
tham hoa hat nhan sau do6.

Téc dong tir khiing hoang con 16n hon so véi ca tran dong dat thap nién 1990,
Theo MorningStar, cdc quy chimg khodn cua Nhat kiém duoc mirc lgi nhuén 2,4%
trong quy 2/2011 va hon 15% trong 12 thing qua. Con sb nay khong té nhung dé
mong kinh té phuc hdi, con dudng con qud dai. Chinh phu Nhat udc tinh chi phi tdi
thiét dat nudc c6 thé 1én muic khoang 25 nghin ty yén (312 ty USD), con s6 ma nhiéu
chuyén gia cho rang qud thin trong. Chi phi du kién qud 16n dén ndi chinh phu Nhat
budc phai tinh thué doanh thu 18n t&i 10%, dong thai c6 thé day kinh t& Nhat vao thé
cuc ky kho khan.

No cong ctia Nhat hién dang & mitc 220% GDP, cao nhat trong nhém nudc phit
trién. Tuy nhién, diéu ddng mung 13, nha dau tu nodi dia Nhat mua luong 16n trdi phiéu
chinh phu Nhat vi thé khong phai lo Nhat duong dau véi khing hoang kiéu Hy Lap
giy ra boi ndi s cua cdc trdi chu. Céc chuyén gia lac quan cho rang Nhat ¢6 thing du
thuong mai va du trit ngoai hoi 16n, ty 1€ tiét kiém cao dé chi tra cho qud trinh chuyén
doi nén kinh té.

Thé nhung luong tién khong it s& dugc st dung dé nhap khau thém dau va khi
d6t nham ngan thiét hai tir nang luong hat nhan. Niém tin vao nganh ning luong hat
nhan Nhat sut gidm cling s€ tdc dong nhiéu dén hoat dong kinh doanh cua Hitachi,
Toshiba va Mitsubishi Heavy Industries, nhém cong ty hy vong s€ c6 dugc lgi nhuén
cao tur hoat dong xay dung 10 phan tng hat nhan ¢ nudc ngoai.
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Ngoai ra khi phai chi tiéu qud nhiéu dé tai thiét dat nudc, diéu d6 déng nghia véi tién
va thoi gian danh dé€ gidi quyét van dé cia Nhat s€ it hon, ganh ndng nhan khau hoc tang
cao, thi truong lao dong thém tri tré¢ va kha nang canh tranh cta kinh t€ ngay mdt thap.

6 thdang dau nam 2011, kinh té tang truéng am

NHTW Nhat Ban du bdo kinh té nudc nay c6 thé ting trudng Am trong nira dau
2011 do san xuét dinh tré sau sau tham hoa kép dong dat va séng than hom 11/3,
khién hon 26.000 ngudi chét hoidc mat tich.

Nhan dinh nay tring khép véi du bdo cua cdc chuyén gia. IMF da cit giam du
bdo tang trudng kinh té 2011 cua Nhat vé 1,4%, so véi con sb 1,6% trude khi tham
hoa xay ra. Con OECD di ha du bdo ting truong kinh té Nhat tir 1,7% vé 0,8%. Mic
dir vay, Chinh phu Nhat hy vong rang luong vén khong 16 ctia Chinh phu va cic cong
ty d6 vao cong cudc tdi thiét s& 12 dong luc khién kinh t& phuc héi manh mé trong
nim 2012. Trong nhén dinh cta minh, OECD ciing diéu chinh ting du bdo ting
trudng GDP cho 2012 tir 1,3 1€n 2,3%.

Ting truwong GDP hang quy ciia Nhat Ban ké tir nim 2000 - 2010
va duw béo 2 quy diu nim 2011

Set to Shrinilc

CQuarteriy change in Japan's real GDP
= FORECAST
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Kinh té Nhdt ¢é dau hiéu phuc hoi sau tham hoa

4 thang sau khi 3 tham hoa dién ra cung mot luc, c6 nhiéu diu hi€u cua mot su
phuc hdi khéc. Céc hing xe dang khoi phuc lai san xuét, tinh trang thiéu nhién liéu da
chdm dut, duong sd va nha ctra dugc xay dung trd lai. San xuét cong nghiép Nhat
thang 5/2011 ting truéng manh nhat trong hon 50 nim. Céng nghiép 6 to thng 5,
6/2011 cta Nhat Ban phuc hoi sau tran dong dét ky luc gdy thiét hai kinh té nghiém
trong hoi thdng 3/2011. San xuét tai cdc nha mdy ctua Nhat thang 5/2011 ting 5,7% so
v6i thang 4/2011, mirc tang trudng manh nhat tir nam 1953. Cdc chuyén gia da dy bdo
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vé mirc ting trudng 5,5%. San luong trong nganh giao thong ting 36% so véi thing
trudc d6. Cac cong ty san xuat cho biét ho c6 ké hoach ting san luong 5,3% trong
thang nay va 0,5% trong thang 7/2011. Nhiéu chuyén gia kinh té cho rang kinh té
Nhat c6 thé phuc héi theo hinh chir V.

Theo danh gid caa BO phan phan tich va tu van kinh té (EIU) cta tap chi Nha kinh
té (Anh), cong bd ngay 6/7, trién vong phuc hdi ctia nén kinh té Nhat Ban hién di tré nén
1o rang hon gan 4 thang sau tham hoa dong dat va séng than hdi thang 3 vira qua, chil
yéu nho viée ting cac khoan chi tiéu cho téi thiét dat nudc.

EIU du béo, tang trudng GDP cua Nhat Ban trong quy 3/2011 sé 1a 1,9% va quy 4
1a 3,3%. Pay Ia téc do ting truong GDP cao nhat ciia Nhat Ban ké tir nim 1980. Tuy
nhién, ca nam 2011, kinh t& Nhat Ban s& van suy giam 0,5%, va sau d6 sé ting trudng
2,5%, trong nam 2012.

Doanh s6 bdn 16 thang 5/2011 ting 2,4% so voi thang 4/2011, dau hiéu cho thiy
tiéu diing ngudi dan dang phuc hoi tro lai.

Tuy nhién khong phai tat ca cac so liéu kinh té ciia Nhat déu phat di tin hiéu tich
cuc. S6 luong don dit hang mdy méc, chi bdo vé tiéu ding von trong tuwong lai, trong
thdng 4/2011 giam 1an dau tién trong 4 thang qua. Xuat khau thang 5/2011 sut manh hon
s0 v6i du bdo cua gidi chuyén gia. Cic chuyén gia phén tich du bdo kinh té Nhét ting
truong am 3% trong quy 2/2011 trudce khi tang truong tré lai trong nira sau nam 2011.

Hién cac tap doan 16n ciia Nhat Ban dang stir dung nguén tién mat dy trir doi dao
dé day manh céc hoat dong mua ban va sap nhap (M&A). Pén nay, c6 26 trong sb cic
tap doan 16n nhat nudc nay da 1én ké hoach chi khoang 5.000 ty yén cho hoat dong
M&A. Bén canh xu huéng trén, mot sd tip doan khdc ciia Nhat Ban ciing dang
chuyén sang khai théc cdc thi truong méi ndi, trong d6 bao gdm ca viéc tim cdch thau
tém cdc doanh nghiép & cdc nudc chau A khdc trong bdi canh thi trudng trong nudc
da bao hoa.

3.4. Kinh té Diic bé xa cdc nén kinh té con lai thudc chdu Au

S6 lugng ngudi that nghiép tai Ptc giam xudng dudi 3 triéu 1an dau tién trong
19 nam qua. Co quan lao dong lién bang cong bd s lwong ngudi that nghiép tai Pic
thang 4/2011 giam 37 nghin xudng 2,97 triéu, mirc thap nhét tinh tir thang 6/1992. Ty
1¢ that nghiép thang 4/2011 khéng thay doi ¢ muc 7,1%.

Chinh phu du bdo kinh té Ptrc, nén kinh té 16n nhat tai chdu Au, ting trudng
2,6% trong nam nay sau khi ting trudng ky luc 3,6% vao nam trude. Chi s PMI cua
linh vyc san xuat chau Au thdng 6/2011 da tut xudng con 52 diém, so voi mic 54,6
diém hoi thang 5/2011, muc thap nhat ké tir thang 12 nim 2009.

4. Trién vong kinh té thé gi6i trong thoi gian téi
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Ty 1¢é that nghiép tuy di giam & mot s6 nén kinh té phat trién nhung nhiéu nén
kinh té phat trién ngay cang khé ddi phé véi sd nguoi that nghiép ngin han dang ting
1én. Tién trinh phyc hoi kinh té toan cau van mong manh va c6 thé trd lai suy thoai
néu no cong va sy mong manh ctia khu vuc tai chinh & cdc nén kinh té phit trién
khong duogc xur 1y thich hop, dédc biét trong bdi canh tham hoa thién tai va hat nhan ¢
Nhat Ban 1am chao dao cdc thi trudng tai chinh thé gidi va bién dong chinh tri &
Trung Péng va Bic Phi diy gid dau lta ting cao.

4.1. Nguy co

Cic chuyén gia kinh té cho rang do van con nhiéu nhan t4 khong xdc dinh, nén
kinh t€ thé gidi 6 thang cudi nam dang phai d6i mat voi 5 nguy co:

Mot la cée nude cong nghiép phit trién hién dang d6i mat trong thoi gian dai véi
tinh trang ti 1¢ that nghiép cao, tdi co cau kinh té va don bay kinh té suy yeéu.

Hai lo My va EU van duy tri 131 sudt thdp va géi kich cau kinh té, nén di san
sinh ra “ti€én néng” tdc dong manh téi thi truong tién von thé gidi, anh hudng tédi tang
tredng kinh té lanh manh cua cidc nude dang phat trien.

Ba la khting hodng ng cdng ctia cdc nudc phét trién, nhat 1a cic nudc EU da tang
thém nguy co va rui ro cho nén kinh té thé gidi.

Bén la tinh trang lam phét cao & nhiéu nudc, nhat 12 cdc nudc dang trdi dy va
dang phét trién chua duoc kiém ché c6 hiéu qua. Theo nhan dinh cua céc chuyén gia,
lam phat 12 thtr thach cam go ma cdc nudc chau A phai d6i phé va day 1a van dé nén
dugc uu tién giai quyét hang dau. Lam phat s& khién chinh quyén cdc nudc trong khu
vuc phai dau dau khi cang thang vé dja chinh tri ¢ Trung Péng va cudc khing hoang
hat nhan & Nhat 1am gid dau c6 thé ting cao nita. Lam phét ¢ 45 nén kinh té chau A
dugc nghién ctru trong bdo cdo cia ADB du kién s& ting 5,3% trong nam 2011 so voi
con sd 4,4% vao nam trude.

Bén canh d6, theo Vién Tai chinh Qudc té, cdc khoan dau tu tu nhan tai céc thi
treong méi ndi s& cham 1 ngan ty USD trong nam 2011, cao hon so véi du bdo dugce
dua ra vao thang 1. Mot sd nha phan tich cho rang dong vdn chay vao cdc nén kinh té
tang trudng nhanh cling véi dp luc lam phat hién nay c6 thé ddn dén bong béng tai san
va gy ra nhitng rdi ro hét sirc to 16n

Nam la nguy co ran nut cua nén kinh té Trung Qudc, mot thue thé 16n tht hai thé
gidi. Vét ran nut ndy ciing bat dau tir “bong béng” thi truong nha dat va hién dang 1a
mdi lo cua nhiéu nudc trén thé gidi. Trung Qudc ciing s& phai dwong dau véi khing
hoang ng. Theo chuyén gia phan tich Jim Antos thugc Cong ty Mizuho Securities
Asia cho rang Trung Qubc & cap do 8 tinh trén thang diém tir 1 dén 10 vé mirc do
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nguy hiém cua ng nan. Néu xét theo quan diém cua Moody, ty 1€ no xau cua ciac ngan
hang Trung Qudc c6 thé 1én mirc khoang 8 dén 12%.’

4.2. Cdc nwée BRIC c6 nhiéu diu hiéu khiing hodng

Khoan tién vay ting manh, gid nha dat bi day 1én muc cao hon rat nhiéu so véi
thu nhdp binh quén, no qudc gia & mirc can phai canh gidc. D6 khong phai birc tranh vé
Tay Ban Nha, Hy Lap hay Anh qudc ma 1a biic tranh vé cdc nude dang trdi ddy - BRIC
(g@)m Braxin, Nga, AnPovaT rung Qudc). Cic nuée BRIC da lap lai nhiéu sai 1am cta
chau Au va My - nhirng sai 1dm d3 dé ra cudc khung hoang tai chinh toan cau.

Mot la, bong béng tai thi trudng bat dong san do chinh sach tién té tu do va tin
dung ngan hang thoi nén.

Hai la, lam phat khong thé tranh khoi do chu chuyén dong von ting qua manh
hong dudi theo da nhay vot ciia gid ca.

Ba la, sy phu thudoc qua manh vao linh vyc tai chinh. Nguyén nhan — thiéu kha
nang kiém ché muc ting tin dung theo ty 16 GDP, céc tiéu chi cho vay khong chit ché,
gid tri tai san thé chip md dm, riéng ¢ Trung Qudc 12 anh hudng ngly cang manh cta
“khu vuc ngin hang den”.

Bén la, sy bat binh dang ting chua ting c6. Nguyén nhan — khdng chi ¥ tdi céc
bién phép chinh tri can thiét ¢ dam bao su doan két xa hoi ¢ muc t6i thiéu. Can kiém
ché lam phat trén thi truong luong thuc dang de ning 1én vai ngudi ngheo. Su bat
binh déng dang dao sau thém xung dot dia chinh tri.

Nam la, dau tu qud mirc vao céc du 4n chua o rang vé tac dung. Ngudi Nhat xay
“nhitng cAy cau khong 1o dan dén dau” con tai TAy Ban Nha da xuat hién “nhiing san
bay khong c6 may bay”.

Sdu la, sy 1¢ thudc vao nhirng dong tién kiém duoc dé€ dang.

Cic nuéc BRIC vé mat ¥ thirc dang cd tranh nhitng sai 1m ctia nguoi khdc.
NHTW Trung Qudc yéu cau giam 10% s6 hgp dong ban nha. Braxin dp dung 14i suét
chiét khau 12,5%, Nga va An D ciing nang 14i suat chiét khau. Tuy nhién, néu khong
p dung nhitng budc di kién quyét thi thi trudng bat dong san s& qud néng va con
khung hoang tin dung — thé chap thang 2 nam 2007 sé& lip lai. Sy sup dd cua thi
truong bat dong san va con khing hoang ngan hang do né tao ra tic dong téi céc linh
vuc kinh té con lai.

4.3. D bdo kinh té thé giéi

Kinh té cac chau luc néi chung

? Bdo cdo kinh té - tai chinh 6 thang diu nim 2011, www.cafef.com
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IMF dy bdo kinh té thé gidi ting trudng 4,3% trong nam 2011. Con trong bdo
céo "Hién trang kinh té thé gi6i va trién vong" cong bd ngay 25/5, Lién hop qubc cho
biét nén kinh té thé gidi tiép tuc phuc hoi véi du bdo tong san pham thé gidi (WGP)
tang 3,3% niam 2011 va 3,6% nam 2012, trong d6 cac nén kinh té dang phét trién khu
vuc chiu A va My Latinh van dan dau thé gidi vé téc d6 phuc hdi va ting trudong. Nén
kinh té Pong A giit ky luc ting trudng véi toc d6 7,3% nam 2011 va 7,2% nam 2012,
Céc nén kinh té chau Phi dugc dy béo tang trudng 3,6% nam 2011 nhung sé& ting 1én
5,4% nam 2012. Kinh té My Latinh va Caribé dugc du bdo ting truong 4,5% nam
2011 va 4,9% nam 2012

Trién vong tang trudng cua cic nén kinh t€ moi néi cling dang cham lai do
nhitng lo ngai vé ty 1€ lam phét cao, cac bong bong gid tai san xuat hién va suc ép ty
gid hoi dodi tang cung vdi nguy co phat trién qua nong.

Cdc nudc dang phdt trién van 13 dong luc thic day phuc hoi kinh té toan ciu
trong khi cdc nén kinh té€ phét trién van tri tré. Kinh té My du béo ting trudng 2,6%
nam 2011 va 2,8% nam 2012, trong khi Nhat Ban dy kién dat mtrc tang 0,7% nam
2011 va 2,8% nam 2012. Nén kinh té cdc nudc khu vuc dong euro dugc du bdo ting
truong 1,6% trong nam 2011 va 2012.

Kinh té My

IMF du béo kinh té My ting trudng 2,5% trong khi FED du bdo kinh t& My nim
2011 ¢6 thé tang trudng tu 2,7% dén 2,9% trong nam 2011. Cling theo FED, that
nghiép M¥ s& & miic trung binh 8,6% cho dén 8,9% trong quy 4/2011, dy bdo trudc
d6 1a tir 8,4% dén 8,7%. Quy 4/2012, ty 1é that nghiép duoc du bdo ¢ mirc khoang
7,8% dén 8,2%; du bdo trude d6 7,6% dén 7,9%. Lam phat, khong tinh gid ning
lugng va thue pham, sé ting tir 1,5% dén 1,8% trong nam 2011; cao hon du béo tir
1.3% dén 1,6% trong du bdo thang 4/2011.

Kinh té Chau A

IMF nhan dinh, chau A s& tiép tuc dan dau ting trudng kinh té toan cau cho di khu
vuc nay dang do6i mat véi nhitng 4p luc tiém tang va rai ro nhu lam phét leo thang, bat 6n
tai Trung Pong va hi¢u tng ti€u cyuc tir tham hoa dong dat, song than ¢ Nhat Ban.

Nho xuét khau khéi sic va nhu cau ndi dia manh mé, kinh té chau A sé& dat toc
d6 tang truong gan 7% trong ca hai ndm 2011 va 2012. Theo d6, ting trudng ciia chau
A s& tiép tuc duoc dan dit boi da ting trudng GDP manh mé cia Trung Qudc va An
D9, hai nudc dan dau vé ting trudng kinh té. Trong hai nim t&i, Trung Qudc, hién 1a
nén kinh té 16n thir hai thé giéi, sé dat toc do tang trudng 9,5%, trong khi An Do 1a
khoang 8%. Sau thién tai, nén kinh té Nhat Ban duoc du béo dat toc do tang trudng tur
1,4-1,6% trong nam nay va cé thé tang 2,1% trong nam tiép theo.
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Tuy nhién, thé ché tai chinh da phuong toan cdu nay ciing canh bdo su ndi 1én
ctia cdc "tdi nhiét qud néng" trén khap chau A. Mot vai nén kinh té, trong d6 ¢6 Han
Qudc, Indonesia va An Do, da siét chit chinh sach tién té nham chin lai nguén vbn
dau tu nude ngoai khong 16 chdy vao cdc nude ndy tir nhitng nha du tu dang mong
mubn tim duoc céc ngué)n loi nhuan 16n hon khi dau tu vao day hon la vao cic nén
kinh té tri tré & phuong Tay. Nhu vdy, cdc ngudn von s& van tiép tuc do vao chiu A
trong cdc nam 2011 va 2012 do trién vong ting trudng trong khu vuc van manh va
boi thé, day van 12 mdi quan ngai 16n cta cidc nha hoach dinh chinh sich. Bén canh
d6, tinh hinh lam phét trong khu vuc dang c6 nhitng d4u hiéu ting néng, voi gid ca
lwong thyc, thue phdm va ning lugng ting cao. Theo d6, lam phdt & chiu A s& tiép
tuc tang trong nam nay truéc khi ha nhi¢t & mac vira phai trong ndm 2012, khi cac
NHTW trong khu vuc tiép tuc cdc budc di nham thét chit cdc diéu kién kinh té vi mo.

Bén canh d6, IMF cho rang, bt 6n chinh trj tai Trung Pong va Béc Phi ciing ¢
thé tao ra rui ro bang cdch day gid du tho 1én cao nira, didu nay s& anh hudng bét loi
d6i voi nhitng nén kinh té phy thudc vao cic nguon dau moé nhap khau nhu Trung
Qudc va Nhat Ban. T rong bdi canh nay, IMF kéu goi cac nén kinh té chau A siét chat
céc chinh sach kinh té vi md. Pac biét, cac nén kinh té dang dimg trudc nguy co lam
phat cao can that chat chinh sach tién té va thyc hién cac bién phap vi mo than trong,
bao gdm cung cb tai chinh va dinh ty gid hdi dodi linh hoat dé tranh céc tic dong tiéu
cuc dén "stc khoe" ctia nén kinh té. Kiém sodt lam phét phai 12 "uu tién hang dau" &
céc nude chau A.

4.4. Mjt 56 goi ¥ chinh sdch trong thoi gian tdi

Mt 1 cée nude phat trién can than trong thic ddy chinh sdch tai chinh khic kho
khi chua chin mudi do phyc hoi kinh té vin mong manh va that nghiép van cao.

Hai la chinh sdch tai chinh can duoc thiét ké lai dé tang cuong tic dong tao thém
viéc lam va thiic day thay doi co cdu nhiam ting truong kinh té bén viing hon trong
trung han va dai han. Mgt chinh séach tai chinh than trong ddi voi ca cdc nudc phat
trién va dang phdt trién phai nhdm muc tiéu ting dau tu cong dé giai téa cdc nit thét
vé co s6 ha tang de doa trién vong ting trudng va xir 1y céc thach thirc vé mdi truong.

Ba la dé hai hoa hon giita cic kich thich tai chinh va tién té, thé gidi can dat
duoc cdc thoa thuan vé quy mo, tbc do va thoi diém ndi 16ng céc chinh sich tai chinh
trong khudén kho cdc muc tiéu rong 16n hon dé xur Iy mét can bang kinh té thé gidi,
ddng thoi ciing can thic ddy cai td manh m& hon cdc quy ché thi trudng tai chinh va
hé thong du trit toan cau nham giam phy thudc vao dong USD.

Bon la cac nudc dang phat trién can dam bdo du cac ngudn luc dép ung cac nhu
cau phét trién 16n va xir Iy khong gian tai chinh con bi han ché.
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Ndam la tim cdc bién phdp dé thic day phdi hop chinh sich hiéu qua va tin cay
gitra cdc nén kinh t€ 16n. Pay 1a nhu cau khan cap dé Nhom cdc nén kinh té phat trién
va mdi ndi (G-20) tai can bang kinh té toan cau bén vitng va hi¢u qua hon.
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